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ENFLASYON ACIKLAMASI ve AYLIK MAKROEKONOMIK

DEGERLENDIRME
PARA POLITIKASI VE FAIZ
reeklestigi ve TCMB, Mayis 2018'de aldig1 para politikasi operasyonel siirecine iliskin
010,85 olan yullik sadelesme siirecinin tamamlanmasi karar1 gercevesinde 1 Hazirandan itibaren
enflasyonun gegerli olmak iizere, bir hafta vadeli repo ihale faiz oranin1 TCMB politika
%12,15 diizeyine faizi olarak belirlemis ve %16,50 olarak duyurmustur. Bu dogrultuda TCMB,
yiikseldigi goriil Haziran ay1 Para Politikasi Kurulu (PPK)

miigtil. Haziran toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadeli

2018 de ise repo ihale faiz oranmi % 16,50'den %17,75'e

tiiketici fiyatlar yiikseltme karar1 almistir.

Kiiresel biliytimenin olumlu seyri ve gelismis
iilke merkez bankalarinin para politikalarinin
sikilasma egilimleri yiikselen piyasa ekonomileri
doviz kurlarinda oynakliklara yol ag¢maktadir.
TCMB, segimlerin dogurdugu politik belirsizlik
ve TL'de gozlenen deger kayiplar1 karsisinda
Mayis aymnda yapmis oldugu faiz artisma ek
olarak Haziran aymda da faiz artirnmma gitmistir. Ayrica TCMB'nin,
enflasyon dinamiklerinde maliyet yonlii unsurlar: ve talep kosullarindaki
dengelenmeye ragmen fiyatlama davraniglarindaki bozulma ve enflasyon
bekleyislerindeki yiiksekligi, para politikasinin 6niindeki riskler olarak

vurguladig: gortilmiistiir.

ik diizeyde gida ve
alkolsiiz icecekler ve
haberlesme gruplarin
da gozlenen fiyat
artiglar etkili olurken
ana harcama gruplar
itibariyle giyim ve
ayakkab: grubu diisiis
gostermistir. Yillik
olarak ulastirma, gida
ve alkolsiiz icecekler,
ev esyast ve lokanta ve
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SANAYI URETIM ENDEKSI, KAPASITE KULLANIMI

ve REEL KESIM GUVEN ENDEKSI

Mart 2018’de %0,2 yiikselis gosteren sanayi iiretimi, Nisan 2018’de %0,9 diizeyinde artis sergilemistir.
Haziran 2018 itibariyle, imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani, bir énceki aya gore 0,1 puan
azalarak %78,1 seviyesinde gerceklesmistir. Haziran 2018 itibariyle Reel Kesim Giiven Endeksi, bir
onceki aya gore %4,2 diizeyinde azalarak 102,5 seviyesinde gerceklesmistir. TUIK tarafindan agiklanan
Ekonomik Giiven Endeksi Haziran aymda bir 6nceki aya gore %3,3 oraninda azalarak 93,5 degerinden
90,4 degerine diistii. Ekonomik giiven endeksindeki diisiis, hizmet sektorii, insaat sektorii, perakende

ticaret sektortii ve reel kesim giiven endekslerindeki azalislardan kaynaklandi.

TCMB tarafindan yayimlanan Haziran ay1 Beklenti Anketi sonuglarina gore; Tiirkiye ekonomisinin
2018 yili biiytime beklentisi bir 6nceki anket donemine gore 0,4 puan azalarak %4,2 olmustur. Tiirkiye
ekonomisi, 2018 yilmin birinci ¢eyreginde %7,4 diizeyinde bir biiylime performans: sergilemistir.
Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis veriler ise ekonominin bir 6nceki c¢eyrege gore %2,0
bliytidiigiinii gostermistir. Giiglii biiytime performansi ekonominin potansiyelinin {izerinde biiytidiigii
ve asir1 1sindig1 yoniindeki goriislere zemin olusturmaktadir. Biiylime kompozisyonu mevcut haliyle
degerlendirildiginde, 6zel tiiketimin yiiksek diizeyde katki verdigi gozlenirken, kamu tiiketiminin
katkis1 sinirli olmustur. Yatirimlar da ise insaat sektorii siiriikleyici rol oynarken, makine-techizat
yatirimlarinin ihimh diizeyde arttig1 goriilmektedir. Enerji fiyatlarindaki yiikselis ve net altin ithalatinin
bliytimeyi smirlandirmasi ile birlikte net ihracatin son yedi yil itibariyle en olumsuz katkiyr verdigi
anlagilmaktadir. Ote yandan 6ncii gostergeler, ikinci geyrekte secim harcamalarinin etkisiyle bilyiimeyi
olumlu etkileyebilecegine ancak yilin kalan kismi itibariyle TL'de gozlenen deger kayiplari ve faiz

oranlarindaki yiikselisin yiiksek biiylime performansi iizerinde dengeleyici bir rol oynayacagina isaret

etmektedir.
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iSSizLiK

Mart 2018 itibariyle Tiirkiye genelinde issizlik orani %10,1 seviyesinde gerceklesmistir. Ayni
donemde tarim dis1 issizlik oran1 %11,9 olarak tahmin edilmistir. 15-24 yas grubunu igeren issizlik
orani %17,7 diizeyindedir. Istihdam oran1 %47,1 olurken isgiicline katihm orani %52,4 seviyesinde

gerceklesmistir.

Bu donemde istihdam edilenlerin %17,7’si tarim, %19,7’si sanayi, %7,3'i insaat, %55,3'1i ise hizmetler
sektoriinde calismaktadir. Onceki yilin aynm1 donemi ile karsilastirildiginda istihdam edilenler iginde
tarim sektoriiniin pay1 0,8 puan azalirken, sanayi sektoriiniin pay1 0,3 puan, hizmet sektoriiniin pay1

0,5 puan artis gosterirken ingsaat sektoriiniin payinda ise bir degisim gozlenmemistir.
DIS TICARET ve CARI DENGE

Mayis 2018 itibariyle, yillik bazda ihracat %>5,3 artarak 14,3 milyar dolar, ithalat ise %5,5 artarak 22,1
milyar dolar diizeyinde gergeklesmistir. Boylelikle dis ticaret aqig1 %b5,7 artarak 7,8 milyar dolara

yiikselmistir. Thracatin ithalat1 karsilama oran1 %64,8 olarak gerceklesmistir.

Cari islemler, bir 6nceki yilin Nisan ayma gore 1,706 milyon dolar artarak 5,426 milyon dolar agik
vermistir. Bunun sonucunda cari agtk Mart 2014'ten bu yana yillik bazda en yiiksek diizeyine ulasarak
57,1 milyar dolar olmustur. Cari agigin genislemesinde, petrol fiyatlarinda gozlenen artislar, net altin

ticaretinin dis ticaret agigin1 artirmasi yaninda demir-gelik ithalati da etkili olmustur.

Dis ticaret agisindan mevcut veriler, i¢ talebin dengelenmesi ve turizm gelirlerindeki toparlanmanin
cari dengeyi olumlu etkileyebilecegini ortaya koymaktadir. TL'de kaydedilen giiglii deger kayb1 ve dis
talebin mevcut seyrine bagh olarak ihracatin oniimiizdeki donemde dis ticareti destekleyici yonde
katki sunacag1 beklenmektedir. Petrol fiyatlar1 ve net altin ithalatinin cari denge {izerinde belirleyici

olmay siirdiirecegi anlagilmaktadir.
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Bursa ve Tiirkiye ekonomisine biiyiik katma deger saglayan iiyeleri ile sivil ekonomik toplumda gii¢ birliginin ifadesi olan Bursa
Sanayicileri ve Isadamlart Dernegi’nin (BUSIAD) Yonetim Kurulu Baskant Ergun Hadi Tiirkay, Haziran Ay enflasyon verileri ile
makroekonomik gelismeleri degerlendirdi. Konuyla ilgili basin biilteni asagidadr.

BUSIAD’mn Haziran Ay Enflasyon Degerlendirmesi

‘COZUM URETIMDE’

Enflasyonun, artan kur baskisiyla son yillarin en yiiksek seviyesine ¢ikmasina, BUSIAD Bagkaru

Tiirkay, “Coziim basta tarim ve sanayi olmak iizere liretimde” seklinde yorum yapti.

Son yillarin en yiiksek enflasyon oraninin yakalandig1 Haziran ay1 enflasyon rakamlarini
degerlendiren Bursa Sanayicileri ve Isadamlar1 Dernegi'nin (BUSIAD) Yénetim Kurulu Bagkani Ergun
Hadi Tiirkay, “Bu rakamlar ekonominin saglikli isleyebilmesi i¢in uygun ortam yaratmaktan uzaktir.

Sec¢im de bittigine gore acil ¢oziimler alinmasi gerekmektedir” dedi.

BUSIAD Bagkanu Tiirkay, “segim belirsizligi ve éncesinde artan kur baskisinin enflasyonu yukari
cekecegi bekleniyordu. Ancak artik belirsizligin ortadan kalkmasiyla birlikte enflasyonda asag1 yonlii

hareket bekliyoruz” diye konustu. Tiirkay, sdyle devam etti:

“Yillik ytizde 15,39'luk bir enflasyon orani ekonominin ¢arklarinin islemesini yavaslatir. O nedenle
yeni hiikiimetin ilk isinin bu gostergeleri dikkate alarak ¢arklar1 hizlandiracak ¢oziimler {iretmesi
gerektigini diistiniiyoruz. Artik tarimin ne kadar degerli oldugu ortadadir. Tarimin desteklenerek

tiretim artislarinin saglanmasi gerekmektedir.”

“Gelismis tilke merkez bankalariin para politikalarinin sikilasma egilimleri yiikselen piyasa
ekonomileri doviz kurlarinda oynakliklara yol agmaktadir. Risk primlerinin artisi, portfoy
girislerindeki zayiflama , enflasyon ve cari agik gibi makro biiyiikliiklerin seyrine baglh olarak yakin
donemde Tiirkiye ekonomisinin kiiresel oynakliklara karsi daha hassas hale gelecegi anlasilmaktadir”
diyen Tiirkay, paranin maliyetinin artacaginin ve tiim diinyada ulasilmasi daha zor bir hale geleceginin
dikkate alinmasi geregini vurgulada.

Yaz mevsiminin gelmesiyle birlikte diisiise gegmesi beklenen enflasyondaki boylesine yiiksek bir
artisin, kur ve buna bagli basta akaryakit olmak tizere girdi maliyetlerini ¢ok yukarilara ¢ektigini de
kaydeden Tiirkay, “Mayis ayinda yiizde 12,15 olan enflasyon, 15.39'a ¢ikiyorsa, iiretimi artiracak,

maliyetleri diislirecek tedbirlerin de ayni1 oranda giiclii olmasi gereklidir” dedi.
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