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ENFLASYON 

Mayıs 2018 

itibariyle tüketici 

fiyatlarının, 

%1,62 olarak 

gerçekleştiği ve 

%10,85 olan yıllık 

enflasyonun 

%12,15 düzeyine 

yükseldiği görül 

müştü. Haziran 

2018’de ise 

tüketici fiyatları 

nın %2,61 düze 

yinde arttığı ve 

yıllık enflasyon 

oranının %15,39 

düzeyine yüksel 

diği gözlenmiştir. 

 

Yıllık enflasyon oranı 

Haziran ayı itibariyle 

değerlendirildiğinde, 

aylık düzeyde gıda ve 

alkolsüz içecekler ve 

haberleşme grupların 

da gözlenen fiyat 

artışları etkili olurken 

ana harcama grupları 

itibariyle giyim ve 

ayakkabı grubu düşüş 

göstermiştir. Yıllık 

olarak ulaştırma, gıda 

ve alkolsüz içecekler, 

ev eşyası ve lokanta ve 

oteller grubu 

enflasyonu olumsuz 

etkilemeye devam 

etmiştir. 

 

ENFLASYON AÇIKLAMASI ve AYLIK MAKROEKONOMİK 

DEĞERLENDİRME 

 • • • 

 

 PARA POLİTİKASI VE FAİZ 

 TCMB, Mayıs 2018’de aldığı para politikası operasyonel sürecine ilişkin 

sadeleşme sürecinin tamamlanması kararı çerçevesinde 1 Hazirandan itibaren 

geçerli olmak üzere,  bir hafta vadeli repo ihale faiz oranını TCMB politika 

faizi olarak belirlemiş ve %16,50 olarak duyurmuştur. Bu doğrultuda TCMB, 

Haziran ayı Para Politikası Kurulu (PPK) 

toplantısında politika faizi olan bir hafta vadeli 

repo ihale faiz oranını % 16,50’den %17,75’e 

yükseltme kararı almıştır.  

   Küresel büyümenin olumlu seyri ve gelişmiş 

ülke merkez bankalarının para politikalarının 

sıkılaşma eğilimleri yükselen piyasa ekonomileri 

döviz kurlarında oynaklıklara yol açmaktadır. 

TCMB, seçimlerin doğurduğu politik belirsizlik 

ve TL’de gözlenen değer kayıpları karşısında 

Mayıs ayında yapmış olduğu faiz artışına ek 

olarak Haziran ayında da faiz artırımına gitmiştir. Ayrıca TCMB’nin, 

enflasyon dinamiklerinde maliyet yönlü unsurları ve talep koşullarındaki 

dengelenmeye rağmen fiyatlama davranışlarındaki bozulma ve enflasyon 

bekleyişlerindeki yüksekliği, para politikasının önündeki riskler olarak 

vurguladığı görülmüştür.   
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SANAYİ ÜRETİM ENDEKSİ, KAPASİTE KULLANIMI 

ve REEL KESİM GÜVEN ENDEKSİ 

 

   Mart 2018’de %0,2 yükseliş gösteren sanayi üretimi, Nisan 2018’de %0,9 düzeyinde artış sergilemiştir. 

Haziran 2018 itibariyle, imalat sanayi genelinde kapasite kullanım oranı, bir önceki aya göre 0,1 puan 

azalarak %78,1 seviyesinde gerçekleşmiştir. Haziran 2018 itibariyle Reel Kesim Güven Endeksi, bir 

önceki aya göre %4,2 düzeyinde azalarak 102,5 seviyesinde gerçekleşmiştir.  TÜİK tarafından açıklanan 

Ekonomik Güven Endeksi Haziran ayında bir önceki aya göre %3,3 oranında azalarak 93,5 değerinden 

90,4 değerine düştü. Ekonomik güven endeksindeki düşüş, hizmet sektörü, inşaat sektörü, perakende 

ticaret sektörü ve reel kesim güven endekslerindeki azalışlardan kaynaklandı. 

   TCMB tarafından yayımlanan Haziran ayı Beklenti Anketi sonuçlarına göre; Türkiye ekonomisinin 

2018 yılı büyüme beklentisi bir önceki anket dönemine göre 0,4 puan azalarak %4,2 olmuştur. Türkiye 

ekonomisi, 2018 yılının birinci çeyreğinde %7,4 düzeyinde bir büyüme performansı sergilemiştir. 

Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış veriler ise ekonominin bir önceki çeyreğe göre %2,0 

büyüdüğünü göstermiştir. Güçlü büyüme performansı ekonominin potansiyelinin üzerinde büyüdüğü 

ve aşırı ısındığı yönündeki görüşlere zemin oluşturmaktadır. Büyüme kompozisyonu mevcut haliyle 

değerlendirildiğinde, özel tüketimin yüksek düzeyde katkı verdiği gözlenirken, kamu tüketiminin 

katkısı sınırlı olmuştur. Yatırımlar da ise inşaat sektörü sürükleyici rol oynarken, makine-teçhizat 

yatırımlarının ılımlı düzeyde arttığı görülmektedir. Enerji fiyatlarındaki yükseliş ve net altın ithalatının 

büyümeyi sınırlandırması ile birlikte net ihracatın son yedi yıl itibariyle en olumsuz katkıyı verdiği 

anlaşılmaktadır. Öte yandan öncü göstergeler, ikinci çeyrekte seçim harcamalarının etkisiyle büyümeyi 

olumlu etkileyebileceğine ancak yılın kalan kısmı itibariyle TL’de gözlenen değer kayıpları ve faiz 

oranlarındaki yükselişin yüksek büyüme performansı üzerinde dengeleyici bir rol oynayacağına işaret 

etmektedir. 
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İŞSİZLİK 

   Mart 2018 itibariyle Türkiye genelinde işsizlik oranı %10,1 seviyesinde gerçekleşmiştir. Aynı 

dönemde tarım dışı işsizlik oranı %11,9 olarak tahmin edilmiştir. 15-24 yaş grubunu içeren işsizlik 

oranı %17,7 düzeyindedir. İstihdam oranı %47,1 olurken işgücüne katılım oranı %52,4 seviyesinde 

gerçekleşmiştir. 

   Bu dönemde istihdam edilenlerin %17,7’si tarım, %19,7’si sanayi, %7,3’ü inşaat, %55,3’ü ise hizmetler 

sektöründe çalışmaktadır. Önceki yılın aynı dönemi ile karşılaştırıldığında istihdam edilenler içinde 

tarım sektörünün payı 0,8 puan azalırken, sanayi sektörünün payı 0,3 puan, hizmet sektörünün payı 

0,5 puan artış gösterirken inşaat sektörünün payında ise bir değişim gözlenmemiştir. 

DIŞ TİCARET ve CARİ DENGE 

     Mayıs 2018 itibariyle, yıllık bazda ihracat %5,3 artarak 14,3 milyar dolar, ithalat ise %5,5 artarak 22,1 

milyar dolar düzeyinde gerçekleşmiştir. Böylelikle dış ticaret açığı %5,7 artarak 7,8 milyar dolara 

yükselmiştir. İhracatın ithalatı karşılama oranı %64,8 olarak gerçekleşmiştir. 

    Cari işlemler, bir önceki yılın Nisan ayına göre 1,706 milyon dolar artarak 5,426 milyon dolar açık 

vermiştir. Bunun sonucunda cari açık Mart 2014’ten bu yana yıllık bazda en yüksek düzeyine ulaşarak 

57,1 milyar dolar olmuştur. Cari açığın genişlemesinde, petrol fiyatlarında gözlenen artışlar, net altın 

ticaretinin dış ticaret açığını artırması yanında demir-çelik ithalatı da etkili olmuştur.   

    Dış ticaret açısından mevcut veriler, iç talebin dengelenmesi ve turizm gelirlerindeki toparlanmanın 

cari dengeyi olumlu etkileyebileceğini ortaya koymaktadır. TL’de kaydedilen güçlü değer kaybı ve dış 

talebin mevcut seyrine bağlı olarak ihracatın önümüzdeki dönemde dış ticareti destekleyici yönde 

katkı sunacağı beklenmektedir. Petrol fiyatları ve net altın ithalatının cari denge üzerinde belirleyici 

olmayı sürdüreceği anlaşılmaktadır. 
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Bursa ve Türkiye ekonomisine büyük katma değer sağlayan üyeleri ile sivil ekonomik toplumda güç birliğinin ifadesi olan Bursa 

Sanayicileri ve İşadamları Derneği’nin (BUSİAD) Yönetim Kurulu Başkanı Ergun Hadi Türkay, Haziran Ayı enflasyon verileri ile 

makroekonomik gelişmeleri değerlendirdi. Konuyla ilgili basın bülteni aşağıdadır. 

 

BUSİAD’ın Haziran Ayı Enflasyon Değerlendirmesi 

‘ÇÖZÜM ÜRETİMDE’ 

 Enflasyonun, artan kur baskısıyla son yılların en yüksek seviyesine çıkmasına, BUSİAD Başkanı 

Türkay, “Çözüm başta tarım ve sanayi olmak üzere üretimde” şeklinde yorum yaptı. 

 Son yılların en yüksek enflasyon oranının yakalandığı Haziran ayı enflasyon rakamlarını 

değerlendiren Bursa Sanayicileri ve İşadamları Derneği’nin (BUSİAD) Yönetim Kurulu Başkanı Ergun 

Hadi Türkay, “Bu rakamlar ekonominin sağlıklı işleyebilmesi için uygun ortam yaratmaktan uzaktır. 

Seçim de bittiğine göre acil çözümler alınması gerekmektedir” dedi. 

 BUSİAD Başkanı Türkay, “seçim belirsizliği ve öncesinde artan kur baskısının enflasyonu yukarı 

çekeceği bekleniyordu. Ancak artık belirsizliğin ortadan kalkmasıyla birlikte enflasyonda aşağı yönlü 

hareket bekliyoruz” diye konuştu. Türkay, şöyle devam etti: 

 “Yıllık yüzde 15,39’luk bir enflasyon oranı ekonominin çarklarının işlemesini   yavaşlatır. O nedenle 

yeni hükümetin ilk işinin bu göstergeleri dikkate alarak çarkları hızlandıracak çözümler üretmesi 

gerektiğini düşünüyoruz. Artık tarımın ne kadar değerli olduğu ortadadır. Tarımın desteklenerek 

üretim artışlarının sağlanması gerekmektedir.” 

 “Gelişmiş ülke merkez bankalarının para politikalarının sıkılaşma eğilimleri yükselen piyasa 

ekonomileri döviz kurlarında oynaklıklara yol açmaktadır. Risk primlerinin artışı, portföy 

girişlerindeki zayıflama , enflasyon ve cari açık gibi makro büyüklüklerin seyrine bağlı olarak yakın 

dönemde Türkiye ekonomisinin küresel oynaklıklara karşı daha hassas hale geleceği anlaşılmaktadır“ 

diyen Türkay, paranın maliyetinin artacağının ve tüm dünyada ulaşılması daha zor bir hale geleceğinin 

dikkate alınması gereğini  vurguladı.   

 Yaz mevsiminin gelmesiyle birlikte düşüşe geçmesi beklenen enflasyondaki böylesine yüksek bir 

artışın, kur ve buna bağlı başta akaryakıt olmak üzere girdi maliyetlerini çok yukarılara çektiğini de 

kaydeden Türkay, “Mayıs ayında yüzde 12,15 olan enflasyon, 15.39’a çıkıyorsa, üretimi artıracak, 

maliyetleri düşürecek tedbirlerin de aynı oranda güçlü olması gereklidir” dedi.
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