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ENFLASYON ACIKLAMASI ve AYLIK MAKROEKONOMIK
DEGERLENDIRME

PARA POLITIKASI VE FAiZ

TCMB, Temmuz aymda yapilan Para Politikas:
Kurulu (PPK) toplantisinda bir hafta vadeli repo
ihale faiz oranmni yiizde 17,75 diizeyinde sabit
tutulmasma karar vermisti. Agustos ay1 iginde
yasanan doviz kuru gelismeleri karsisinda TCMB,
TL ve doviz likiditesi yonetimine iliskin aldig:
onlemler ile TL'de yasanan yiiksek deger kaybimi
kontrol altina alma yoluna gitmistir.

TCMB, Temmuz ay1 PPK toplantisinda politika
faizinin sabit tutulmasini, iktisadi faaliyet
hacminde Oncii gostergelerin  isaret ettigi
dengelenme egilimi ve i¢ talep iizerinden
enflasyon baskismin zayiflayabilecegi yontindeki
gorilisii ile agiklamisti. Bununla birlikte Agustos

aymnda TL'nin yasadig1 yiiksek deger kaybinm,

politika faizinin artirilmasina iliskin beklentileri
glclendirdigi gozlenmektedir. Almnan kararlar, kisa vadede TL’deki deger
kaybmm kontrol altina alinmasmi saglasa da orta vade igin basta yiiksek
enflasyon olmak {izere risklerin varligim1 korudugunu belirtmek
gerekmektedir.
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SANAYI URETIM ENDEKSI, KAPASITE KULLANIMI

ve REEL KESIM GUVEN ENDEKSI

Mayis 2018’de %-1,6 azalis gosteren sanayi tiretimi, Haziran 2018’de %-2 diizeyinde azalig
sergilemistir. Agustos 2018 itibariyle, imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani, bir 6nceki aya
gore 0,7 puan artarak %77,8 seviyesinde gerceklesmistir. Agustos 2018 itibariyle Reel Kesim Giiven
Endeksi, bir 6nceki aya gore %5,2 diizeyinde azalarak 96,3 seviyesinde gerceklesmistir.

TUIK tarafindan agiklanan Ekonomik Giiven Endeksi Agustos ayinda bir énceki aya gore %9
oraninda azalarak 92,2 degerinden 83,9 degerine diistii. Ekonomik giiven endeksindeki azalis, hizmet
sektorti, insaat sektorii, perakende ticaret sektorii ve reel kesim giiven endekslerindeki azaliglardan

kaynaklanda.

TCMB tarafindan yaymmlanan Agustos ay1 Beklenti Anketi sonuglarmna gore; Tiirkiye ekonomisinin
2018 y1l1 biiytime beklentisi bir 6nceki anket donemine gore 0,3 puan azalarak %3,9 olmustur. Oncii
gostergeler, yilin ilk ceyreginde gozlenen yiiksek biiyiime performansinin yilin kalan kisminda ivme
kaybedebilecegine isaret etmektedir. TL’de gozlenen yiiksek deger kaybi ve giiven endekslerine
gozlenen gerileme yaninda alinmasi beklenen politika 6nlemlerine bagh olarak biiyiime

performansinda dengelenmenin ger¢eklesmesi beklenmektedir.
iSSiZzLiK

Maysis 2018 itibariyle Tiirkiye genelinde igsizlik orani %9,7 seviyesinde gerceklesmistir. Ayni1 donemde
tarim dis1 issizlik oran1 %11,6 olarak tahmin edilmistir. 15-24 yas grubunu igeren issizlik oram %17,8

diizeyindedir. Istihdam oran1 %48,1 olurken isgiiciine katilim oran1 %53,3 seviyesinde gergeklesmistir.

Bu dénemde istihdam edilenlerin %18,8'i tarim, %19,5i sanayi, %7,2’si insaat, %54,6"s1 ise hizmetler
sektoriinde galismaktadir. Onceki yilin ayni dénemi ile karsilastirildiginda istihdam edilenler iginde

tarim sektoriiniin pay1 0,8 puan, ingaat sektoriiniin pay1 0,3 puan azalirken, hizmet sektoriiniin ve

sanayi sektoriiniin pay1 0,6 puan artis gostermistir.
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DIS TICARET ve CARI DENGE

Temmuz 2018 itibariyle, yillik bazda ihracat %11,6 artarak 14,1 milyar dolar, ithalat ise %6,7 azalarak
20,1 milyar dolar diizeyinde gerceklesmistir. Boylelikle dis ticaret acig1 %32,6 azalarak Kasim 2015ten
bu yana en diisiik seviye olan 6 milyar dolara gerilemistir. [hracatin ithalat1 karsilama oran1 %70,2 olarak

gerceklesmistir.

Cari islemler, bir 6nceki yilin Haziran ayma gore 818 milyon dolar azalarak 2,973 milyon dolar agik
vermistir. Bunun sonucunda on iki aylik cari islemler agig1 57,3 milyar dolar olmustur. Dis ticaret
agigindaki daralma ve turizm gelirlerindeki iyilesmenin yani sira parasal olmayan altin ticaretindeki
azaligm cari agigr olumlu etkiledigi goriilmiistiir. DOviz kurunda yasanan artis ve ekonomide
dengelenmeyi saglamasi arzulanan onlemlerin cari denge {izerine olumlu etkide bulunmas:
beklenmektedir.

Dis ticaret agisindan mevcut veriler, altin ticaretindeki gelismeler ve iktisadi faaliyette beklenen
dengelenme egiliminin dis ticaret {izerinde belirleyici olmayz siirdiirecegine isaret etmektedir. ABD'nin

korumaci ticari 6nlemleri ve Iran’a yonelik yaptirimlarinin petrol fiyatlarini yukari yonlii etkilemesinin

dis ticaret ve cari denge agisindan muhtemel riskler olarak ortaya ¢ikmaktadir.
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Bursa ve Tiirkiye ekonomisine biiyiik katma deger saglayan iiyeleri ile sivil ekonomik toplumda gii¢ birliginin ifadesi olan Bursa
Sanayicileri ve Isadamlart Dernegi’nin (BUSIAD) Yénetim Kurulu Baskant Ergun Hadi TURKAY, Agustos Ayt enflasyon verileri ile
makroekonomik gelismeleri degerlendirdi. Konuyla ilgili basin biilteni asagidadr.

BUSIAD’n Agustos Ay1 Enflasyon Degerlendirmesi

AKARYAKITA ACIL COZUM BULUNMALI

BUSIAD Bagskan Tiirkay, alinan énlemlerin enflasyonun atesini diisiirmeye yetmedigini belirterek, ozellikle

akaryakit ve enerji maliyetlerinde daha sonug alacak tedbirlerin devreye girmesinin sart oldugunu soyledi.

Bursa Sanayicileri ve Isadamlar: Dernegi (BUSIAD) Yonetim Kurulu Baskani Erqun Hadi Tiirkay, Haziran
ayinda baslayan enflasyondaki tirmamgin siirdiigiinii belirterek, ” Ates diisiiriicii onlemler istiyorduk, artik

soruna daha kesin tedavi yontemlerinin uygulanmasinin vakti geldi” diye konustu.

Tiirkay, temmuz ayinda enflasyonun 15.85’e agustos ayinda da 17.90’a gtkmasinin karamsar bir tablo yarattigin,
ancak halen alinabilecek tedbirler olduguna inandiklarini soyledi.

Enflasyonun en 6nemli tetikleyicilerinin basinda akaryakit fiyatlarimin geldigini, son agiklanan rakamlarla bir kez
daha goriildiigiinii belirten Tiirkay, ¢oziime akaryakit ve enerji maliyetlerini diisiirme yoniinde atilacak adimlarla
baslanmasinin 6nemli oldugunu kaydetti. Tiirkay, “Ulastirmada yillik artisin yiizde 27.13 oldugu bir ortamda,
yazin ucuzlamast gereken tarim iiriinlerinde bile diisiis olmamast anlagilir bir hale geliyor. Uretici giiclerin en

onemli girdisi olan akaryakit ve enerjide karar vericilerin acil bir ¢oziim iiretmesi gerekliligi asikardir” dedi.
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