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ENFLASYON AÇIKLAMASI ve AYLIK MAKROEKONOMİK 

DEĞERLENDİRME 

 • • • 

 

 PARA POLİTİKASI VE FAİZ 

   TCMB, Temmuz ayında yapılan Para Politikası 

Kurulu (PPK) toplantısında bir hafta vadeli repo 

ihale faiz oranını yüzde 17,75 düzeyinde sabit 

tutulmasına karar vermişti. Ağustos ayı içinde 

yaşanan döviz kuru gelişmeleri karşısında TCMB, 

TL ve döviz likiditesi yönetimine ilişkin aldığı 

önlemler ile TL’de yaşanan yüksek değer kaybını 

kontrol altına alma yoluna gitmiştir.   

TCMB, Temmuz ayı PPK toplantısında politika 

faizinin sabit tutulmasını, iktisadi faaliyet 

hacminde öncü göstergelerin işaret ettiği 

dengelenme eğilimi ve iç talep üzerinden 

enflasyon baskısının zayıflayabileceği yönündeki 

görüşü ile açıklamıştı. Bununla birlikte Ağustos 

ayında TL’nin yaşadığı yüksek değer kaybının, 

politika faizinin artırılmasına ilişkin beklentileri 

güçlendirdiği gözlenmektedir. Alınan kararlar, kısa vadede TL’deki değer 

kaybının kontrol altına alınmasını sağlasa da orta vade için başta yüksek 

enflasyon olmak üzere risklerin varlığını koruduğunu belirtmek 

gerekmektedir. 

 

 

ENFLASYON 

Temmuz 2018 

itibariyle tüketici 

fiyatlarının, 

%0,55 olarak 

gerçekleştiği ve 

%15,39 olan yıllık 

enflasyonun 

%15,85 düzeyine 

yükseldiği 

görülmüştü. 

Ağustos 2018’de 

ise tüketici 

fiyatlarının %2,30 

düzeyinde arttığı 

ve yıllık enflasyon 

oranının %17,90 

düzeyine 

yükseldiği 

gözlenmiştir. 

Yıllık enflasyon oranı 

Ağustos ayı itibariyle 

değerlendirildiğinde, 

aylık düzeyde çeşitli 

mal ve hizmetler 

grubu, ev eşyası, 

ulaştırma ve konut 

gruplarında gözlenen 

fiyat artışları etkili 

olurken ana harcama 

grupları itibariyle 

giyim ve ayakkabı 

grubu düşüş 

göstermiştir. Yıllık 

olarak ulaştırma, ev 

eşyası, çeşitli mal ve 

hizmetler, gıda ve 

alkolsüz içecekler ve 

konut grubu 

enflasyonu olumsuz 

etkilemeye devam 

etmiştir. 
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SANAYİ ÜRETİM ENDEKSİ, KAPASİTE KULLANIMI 

ve REEL KESİM GÜVEN ENDEKSİ 

  Mayıs 2018’de %-1,6 azalış gösteren sanayi üretimi, Haziran 2018’de %-2 düzeyinde azalış 

sergilemiştir. Ağustos 2018 itibariyle, imalat sanayi genelinde kapasite kullanım oranı, bir önceki aya 

göre 0,7 puan artarak %77,8 seviyesinde gerçekleşmiştir. Ağustos 2018 itibariyle Reel Kesim Güven 

Endeksi, bir önceki aya göre %5,2 düzeyinde azalarak 96,3 seviyesinde gerçekleşmiştir.  

  TÜİK tarafından açıklanan Ekonomik Güven Endeksi Ağustos ayında bir önceki aya göre %9 

oranında azalarak 92,2 değerinden 83,9 değerine düştü. Ekonomik güven endeksindeki azalış, hizmet 

sektörü, inşaat sektörü, perakende ticaret sektörü ve reel kesim güven endekslerindeki azalışlardan 

kaynaklandı. 

  TCMB tarafından yayımlanan Ağustos ayı Beklenti Anketi sonuçlarına göre; Türkiye ekonomisinin 

2018 yılı büyüme beklentisi bir önceki anket dönemine göre 0,3 puan azalarak %3,9 olmuştur. Öncü 

göstergeler, yılın ilk çeyreğinde gözlenen yüksek büyüme performansının yılın kalan kısmında ivme 

kaybedebileceğine işaret etmektedir. TL’de gözlenen yüksek değer kaybı ve güven endekslerine 

gözlenen gerileme yanında alınması beklenen politika önlemlerine bağlı olarak büyüme 

performansında dengelenmenin gerçekleşmesi beklenmektedir.  

 
İŞSİZLİK 

Mayıs 2018 itibariyle Türkiye genelinde işsizlik oranı %9,7 seviyesinde gerçekleşmiştir. Aynı dönemde 

tarım dışı işsizlik oranı %11,6 olarak tahmin edilmiştir. 15-24 yaş grubunu içeren işsizlik oranı %17,8 

düzeyindedir. İstihdam oranı %48,1 olurken işgücüne katılım oranı %53,3 seviyesinde gerçekleşmiştir.  

Bu dönemde istihdam edilenlerin %18,8’i tarım, %19,5’i sanayi, %7,2’si inşaat, %54,6’sı ise hizmetler 

sektöründe çalışmaktadır. Önceki yılın aynı dönemi ile karşılaştırıldığında istihdam edilenler içinde 

tarım sektörünün payı 0,8 puan, inşaat sektörünün payı 0,3 puan azalırken, hizmet sektörünün ve 

sanayi sektörünün payı 0,6 puan artış göstermiştir. 
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DIŞ TİCARET ve CARİ DENGE 

  Temmuz 2018 itibariyle, yıllık bazda ihracat %11,6 artarak 14,1 milyar dolar, ithalat ise %6,7 azalarak    

20,1 milyar dolar düzeyinde gerçekleşmiştir. Böylelikle dış ticaret açığı %32,6 azalarak Kasım 2015’ten 

bu yana en düşük seviye olan 6 milyar dolara gerilemiştir. İhracatın ithalatı karşılama oranı %70,2 olarak 

gerçekleşmiştir.  

Cari işlemler, bir önceki yılın Haziran ayına göre 818 milyon dolar azalarak 2,973 milyon dolar açık 

vermiştir. Bunun sonucunda on iki aylık cari işlemler açığı 57,3 milyar dolar olmuştur. Dış ticaret 

açığındaki daralma ve turizm gelirlerindeki iyileşmenin yanı sıra parasal olmayan altın ticaretindeki 

azalışın cari açığı olumlu etkilediği görülmüştür. Döviz kurunda yaşanan artış ve ekonomide 

dengelenmeyi sağlaması arzulanan önlemlerin cari denge üzerine olumlu etkide bulunması 

beklenmektedir.  

Dış ticaret açısından mevcut veriler, altın ticaretindeki gelişmeler ve iktisadi faaliyette beklenen 

dengelenme eğiliminin dış ticaret üzerinde belirleyici olmayı sürdüreceğine işaret etmektedir. ABD’nin 

korumacı ticari önlemleri ve İran’a yönelik yaptırımlarının petrol fiyatlarını yukarı yönlü etkilemesinin 

dış ticaret ve cari denge açısından muhtemel riskler olarak ortaya çıkmaktadır.  
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Bursa ve Türkiye ekonomisine büyük katma değer sağlayan üyeleri ile sivil ekonomik toplumda güç birliğinin ifadesi olan Bursa 

Sanayicileri ve İşadamları Derneği’nin (BUSİAD) Yönetim Kurulu Başkanı Ergun Hadi TÜRKAY, Ağustos Ayı enflasyon verileri ile 

makroekonomik gelişmeleri değerlendirdi. Konuyla ilgili basın bülteni aşağıdadır. 

 

BUSİAD’ın Ağustos Ayı Enflasyon Değerlendirmesi 

AKARYAKITA ACİL ÇÖZÜM BULUNMALI 

  BUSİAD Başkanı Türkay, alınan önlemlerin enflasyonun ateşini düşürmeye yetmediğini belirterek, özellikle 

akaryakıt ve enerji maliyetlerinde daha sonuç alacak tedbirlerin devreye girmesinin şart olduğunu söyledi. 

Bursa Sanayicileri ve İşadamları Derneği (BUSİAD) Yönetim Kurulu Başkanı Ergun Hadi Türkay, Haziran 

ayında başlayan enflasyondaki tırmanışın sürdüğünü belirterek, “Ateş düşürücü önlemler istiyorduk, artık 

soruna daha kesin tedavi yöntemlerinin uygulanmasının vakti geldi” diye konuştu. 

Türkay, temmuz ayında enflasyonun 15.85’e ağustos ayında da 17.90’a çıkmasının karamsar bir tablo yarattığını, 

ancak halen alınabilecek tedbirler olduğuna inandıklarını söyledi. 

Enflasyonun en önemli tetikleyicilerinin başında akaryakıt fiyatlarının geldiğini, son açıklanan rakamlarla bir kez 

daha görüldüğünü belirten Türkay, çözüme akaryakıt ve enerji maliyetlerini düşürme yönünde atılacak adımlarla 

başlanmasının önemli olduğunu kaydetti. Türkay, “Ulaştırmada yıllık artışın yüzde 27.13 olduğu bir ortamda, 

yazın ucuzlaması gereken tarım ürünlerinde bile düşüş olmaması anlaşılır bir hale geliyor. Üretici güçlerin en 

önemli girdisi olan akaryakıt ve enerjide karar vericilerin acil bir çözüm üretmesi gerekliliği aşikardır” dedi. 
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