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DUNYA EKONOMISI

2017 yilinda gerek gelismis gerekse gelismekte olan iilkelerde gbzlenen olumlu biiyiime
performansi, 2018 yilinin ilk yarisi itibariyle kiiresel ekonominin senkronize bir biiytime
stireci i¢cinde oldugu yoniinde degerlendirmelere yol agmisti. Bununla birlikte 2018 yilinin
ikinci yarisinin basindan itibaren sikilasan kiiresel finansal kosullar ve artan korumacilik
egilimlerine bagl olarak olusan riskler, senkronize bilylime siirecinin ivme kaybettigi bir
gOriinlimiin olugmasini beraberinde getirmistir. Kiiresel ekonominin 2018 y1l1 boyunca
giindemini mesgul eden iki temel konu, y1l boyunca siiren ticaret savasi endiseleri ve artan
korumacilik egilimleri ve gelismis iilke merkez bankalarinin para politikalarina iliskin
normallesme siirecine bagl olarak sikilasan kiiresel finansal kosullarin Mayis 2018°den
itibaren gelismekte olan iilke ekonomilerinde tetikledigi sermaye ¢ikislariydi.

Yilin ilk yarisinda gozlenen kiiresel senkronize biiylime siireci, basta FED olmak {izere
gelismis iilke merkez bankalarinin para politikalarindaki sikilasma seyrinin gii¢lenerek
stirecegi yoniinde bekleyisleri giiclendirmistir. Bununla birlikte, kiiresel biiyiimede gbzlenen
yavaglama egilimi, yilsonuna dogru para politikalar i¢in yilin ilk yarisina gore beklenenden
daha yavas bir sikilasma siirecinin olabilecegi yoniinde tahminleri giindeme getirmistir. Mayis
ayindan itibaren gelismekte olan iilke piyasalarinda hizlanan volatilite ve artan riskler, s6z
konusu iilkelerin para politikalari tizerinde sikilagsma baskilarini artirmistir. Nitekim Arjantin
ve Tiirkiye dahil pek ¢cok gelismekte olan iilkenin faiz artislarina yoneldigi goriilmiistiir. 2018
yil1, gevsek olan kiiresel finansal kosullardan daha siki bir ortama gegis slirecinin gelismekte
olan iilke ekonomilerinde neden olabilecegi sorunlar1 acik bir bicimde sergilemistir. Her ne
kadar kiiresel para politikalarindaki normallesme siirecinin daha yavas bir tempoda
stirebilecegi tahmin edilse de, 6niimiizdeki donemde temel egilim, kiiresel finansal kosullarin
s0z konusu iilkelerin lehine gelismeyecegi yoniindedir.

TURKIYE EKONOMISI

Genel makroekonomik cerceve itibariyle 2018 yili; biiyiimenin durgunluga dogru ciddi ivme
kaybina ugradigi, enflasyonun diger ylikselen piyasa ekonomilerine nazaran oldukg¢a yiiksek
oldugu ve cari fazla veren bir goriiniim ile sonlanmaktadir.

Biiyiime ve istihdam

Tiirkiye ekonomisi, 2018 yilinin ii¢lincii ¢eyreginde %1,6 diizeyinde bir biiylime performansi
sergilemistir. Y1lin ilk iki ¢eyregindeki biiyiime ise sirasiyla %7,2 ve %5,3 olmustur. Bu
cercevede 2018 yilsonu biiylimesinin %3’{in altinda ger¢ceklesmesi beklenmektedir. Eyliil
2018 itibariyle Tiirkiye genelinde issizlik orani ise %11,4 seviyesinde gergeklesmistir.
Enflasyon ve Para Politikas::

Kasim 2018 itibariyle tiiketici fiyatlarinin %1,44 diizeyinde diistiigii ve yillik enflasyon
oraninin %21,62 diizeyinde gerceklestigi goriilmiistiir. TCMB’nin Ekim 2018 enflasyon
raporunda yilsonu i¢in yapilan %23,5 diizeyindeki TUFE tahmininin % 5 olan 2018 y1l1
hedefinin oldukg¢a iizerinde kalacagi anlasilmaktadir. TCMB, Agustos ayinda TL’de gézlenen
deger kaybi karsisinda Eyliil ay1 PPK toplantisinda bir hafta vadeli repo ihale faiz oranin1 625
baz puan artisla %17,75 diizeyinden % 24 diizeyine yiikseltmistir.

Biitce ve Maliye Politikasi:

2018 yil1 Ekim ayinda gegen yilin ayn1 ayina gore; biitge harcamalar1 %23,3 oraninda
artarken, biitce gelirleri %19,5 yiikselmistir. Boylece, Merkezi Y 6netim biitce ac¢ig1 Ekim
ayinda yillik olarak %60,8 oraninda genisleyerek 5,4 milyar TL diizeyinde gerceklesmistir.
Dis Ticaret ve Cari Denge:

TIM’in Kasim 2018 donemine ait agikladig1 verilere gére, ihracatin gecen yilin ayn1 ayma
gore %9,5 artigla 15,5 milyar dolar olarak gerceklestigi goriilmektedir. Tiirkiye nin son 12
aylik ihracati ise 168,1 milyar dolar seviyesinde ger¢eklesmistir. Cari islemler hesabi, Ekim
2018 itibariyle 2,8 milyar dolar ile Agustos ve Eyliil’lin ardindan iist iiste iigiincii ayda da
fazla vermistir. Bliylime performansinda gozlenen ciddi ivme kaybi1 ve turizm gelirlerinde
gozlenen giiclii toparlanma ile cari fazlanin stirecegi ongoriilmektedir.



2019 YILINA ILISKiN ONGORULER

Mevcut haliyle Tiirkiye ekonomisi, bilyiimenin potansiyelin altina dogru yoneldigi,
enflasyonun yiiksek oldugu ve cari fazla veren bir konjonktiire sahiptir. Biiytimenin
dengelenmesi ve enflasyonun diisiis egilimine girmesi amaciyla Yeni Ekonomi Programi ve
ardindan alinan politika 6nlemlerinin 2019 yilinin ortalarindan itibaren makroekonomik
performansa olumlu yansimasi beklenmektedir. Bununla birlikte, kiiresel finansal
dalgalanmalar ile tilke i¢i makroekonomik kosullar ve reel sektoriin mevcut goriiniimi
arasindaki karsilikli etkilesimlerin 6nceki donemlerden daha farkli biiyltime ve enflasyon
dinamikleri ortaya koyabilecegi lizerinde durmak gerekmektedir. Bu nedenle, politika
tercihlerinin ihracatin biiylimenin siiriikleyicisi olarak dncelik kazanmas1 ve enflasyonun
kalic1 olarak diisiiriilmesi yoniinde yapilmasi beklenmektedir. Ote yandan dniimiizdeki
donemde de Tiirkiye’ye yonelik risk algilamasini etkileyen politik hususlarin ve Tiirkiye’nin
yakin cografyasindaki jeo-politik gelismelerin 6nemini koruyacagi anlagilmaktadir.
Yukarida ortaya konulan ¢ergeve dahilinde, Tiirkiye ekonomisinin temel makroekonomik
biiyiikliiklerine iligkin 2019 tahminleri asagidaki tabloda sunulmaktadir:

% 2017 2018* 2019%**
Biliyiime 7,4 1,6 1-1,5
Enflasyon | 11,92 21,62 16-17
Issizlik 10,9 11,4 13-14
Cari -5,5 -3,5-3,8 -2,5-3
denge

*Son veri

**Tahmin

BEKLENTILER

Zorlu bir y1l1 geride birakiyoruz. Ozellikle yaz aylar ortasinda yasanan déviz
dalgalanmalariyla gelecegini daha 6nce 6ngdrdiiglimiiz ekonomik kriz, sorunlarin1 2019’a da
tasiriyor.

Bizler is diinyas1 olarak, alinmasi gereken onlemleri liretimin i¢indeki giicler olarak
sOylemeye devam edecegiz. Yasadigimiz sikintilarin kisa siirede sonlanmasi ¢ok da olasi
goriilmiiyor. Bu durum tespiti elbette ki bir karamsarlik ifadesi degildir. Durumun gergekei
tespiti, ona kars1 alinacak tedbirlerin de ayn1 6l¢ekte olmasini saglayacaktir.

[s diinyas1 olarak 2019°da enflasyonun yiizde 20’lerin biraz altinda seyrettigi sermaye giicii
yliksek olmayan sirketlerin bor¢larini dondiirmekte sorunlar yasayacagi, issizligin bir miktar
daha artacagi bir y1l olacagin1 6ngorerek tedbirlerimizi kendi sirketlerimiz 6zelinde aliyoruz.
Ancak, karar alicilar nezdinde de beklentilerimizi ifade etmek istiyoruz:

Biiytimenin bu kadar dalgali olmasini istemiyoruz. Saglikli ve siirdiiriilebilir bir biiylime
Oniimiizii gdrmemizi saglamakta yol gosterici olacaktir.

Cari acik degil cari fazla verecek politikalarin {iretilmesini istiyoruz.

Yasalarin iistiinliiglintin her alanda hakimiyet kurmasi gerekliligine inaniyoruz.

Diistince ve ifade 6zgiirliigiiniin saglanmasi ile yetenekli insanlarimizin baska ekosistemlerde
hayat arayisinin da 6niine gecilecegine inantyoruz.

Sistemsel yaklasimlarin 6nemli oldugunu ifade ediyoruz. Iktidarlarin, sanayinin ve iiretimin
artmasinda yol gdsterici ve yol agici olmasini istiyoruz . Diinya ile rekabet i¢in is diinyasinin
teknolojiye karsi ilgi ve isteginin arttirilmasi amaciyla sektor ve sirketlerin proje bazl
desteklenmelerinin geregine inantyoruz. Endiistri 4.0 konusunda bir yol haritasi



cikarilmasini ve sanayide yiikselen farkindaligin topyekun bir anlayisa biiriinmesini en
onemli hedefler arasina yer almasini istiyoruz.

Uretimin temel faktorlerinden olan “kaliteli is giicii” icin Teknik Egitime biitceden daha fazla
pay ayirilmasini istiyoruz.

Yine ¢alisma barigina agir bir yiik getirdigini diisiindiigiimiiz is yasasinin, ise iadeyle ilgili
béliimiiniin tekrar gdzden gecirilmesini istiyoruz. Ise iade davalarmin higbir sarta baglh
olmamasi yasal olarak isine son verilenlerin de, buray1 bir yeni ek gelir kapis1 haline
getirmesine ve is insanlariin tiretimden ziyade bu konularla mesgul olmasina ve moral
kaybina neden oluyor.

Asgari ticretle birlikte artacak maliyetlere yonelik, iktidarin iiretici kesimler iizerindeki
ylikiinii hafifletmesini temenni ediyoruz.

Ozellikle ticaretimizin yogun oldugu AB ile entegrasyon siirecini hizlandirmaliyiz.

Daha gii¢lii bir Tiirkiye i¢in yapilan tiim calismalarin yeni yilda lilkemize giizel giinler
getirmesini temenni ediyoruz.
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