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DEGERLENDIRME

PARA POLITIKASI VE FAiZ

TCMB, Eyliil aymda yapilan Para Politikas1 Kurulu
(PPK) toplantisinda Agustos ay1i¢inde TL’de yasanan

yiiksek deger kaybma yonelik olarak TL ve doviz

%24,52 ol
R likiditesi yonetimine iliskin aldig1 onlemler yaninda

ik =
7 ;;Zf?jyon bir hafta vadeli repo ihale faiz oranin1 625 baz puan
e artisla ytizde 17,75 diizeyinden yiizde 24 diizeyine T
diizeyine , ay. Y
ikseldisi ylikseltmisti. Ekim ay1 PPK toplantisinda ise bir hafta ulastirma, ev
yiikseldigi ) ) : ) o b
giriilmiisti. vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 24 diizeyinde esyasi, eglence ve
Kastm 2018'de sabit tutulmasima karar verilmistir. Kiltiir, gida ve

alkolsiiz icecekler

ise tiiketici Kiiresel para politikalarinda sikilasma egilimi

. . y . - I gruplarinda
siirmesine ragmen; kiiresel biiylime goriintimiinde

beklenenden daha hizlh bir yavaslamanin goriilen diisiigler

gerceklesebilecegine yonelik sinyaller, FED’in 2019 AL G

icin faiz artirmm hizinda yavaglama olasiliginin harcama gruplari

belirmesi, petrol fiyatlarinin olumlu seyri ve Cin ve R i o

ABD arasindaki kiiresel ticarete yonelik gozlenen ayakkabi, saghik ve

yumusama egilimlerinin kiiresel piyasalar1 olumlu Konut grubu artis

etkiledigi gozlenmektedir. Kiiresel piyasalarda gostermigtir. Yillik

gozlenen olumlu seyir, TL'de belirgin bir degerlenme siirecinin yasanmasini BTG S

da beraberinde getirmistir. Bununla birlikte, fiyatlama davranislarindaki e

hizmetler, gida ve

bozulma ve enflasyon bekleyislerindeki yiiksek seyrin stirmesi, TCMB’nin sik1
para politikas1 davranigin1 koruyacagina isaret etmektedir.
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SANAYI URETIM ENDEKSI, KAPASITE KULLANIMI

ve REEL KESIM GUVEN ENDEKSI

Agustos 2018'de %1,1 azalis gosteren sanayi tretimi, Eylil 2018de %2,7 diizeyinde azalig
sergilemistir. Kasim 2018 itibariyle, imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani, bir 6nceki aya gore
1,3 puan azalarak %73,7 seviyesinde gerceklesmistir. Kasim 2018 itibariyle Reel Kesim Giiven Endeksi,
bir dnceki aya gore %>5,7 diizeyinde artarak 96,8 seviyesinde gerceklesmistir.

TUIK tarafindan agiklanan Ekonomik Giiven Endeksi Kasim aymnda bir énceki aya gore %9,1 oraninda
artarak 67,5 degerinden 73,7 degerine yiikseldi. Ekonomik giiven endeksindeki artis, hizmet sektorii,

insaat sektorii, perakende ticaret sektorii ve reel kesim giiven endekslerindeki artislardan kaynakland.

TCMB tarafindan yaymmlanan Kasim ay1 Beklenti Anketi sonuglarma gore; Tiirkiye ekonomisinin 2018
yili bliylime beklentisi bir onceki anket donemine gore 0,1 puan azalarak %3,1 olmustur. Oncii
gostergelerin mevcut goriiniimii ve cari dengede gozlenen hizli iyilesme, yilin iiglincii geyreginde
ekonominin ciddi ivme kaybettigine isaret etmektedir. Thracattaki artis seyrinin siirmesi yaninda gesitli
sektorlere yonelik vergi indirimlerinin son g¢eyrek biiylimesine katki vermesi so6z konusu olsa da
ekonominin durgunluga girerek gecen yila nazaran belirgin bir performans kaybi yasayacag:

anlasilmaktadir.
iSSiZzLiK

Eyliil 2018 itibariyle Tiirkiye genelinde igsizlik oran1 %11,1 seviyesinde gerceklesmistir. Ayni
donemde tarim dis1 igsizlik oran1 %13,2 olarak tahmin edilmistir. 15-24 yas grubunu igeren issizlik

orani %20,8 diizeyindedir. Istihdam orani %48,3 olurken isgticline katilim orani %54,3 seviyesinde

gerceklesmistir.

Bu dénemde istihdam edilenlerin %19,4’i tarim, %19,5i sanayi, %7,1’i insaat, %54 ii ise hizmetler
sektoriinde galismaktadir. Onceki yilin ayni dénemi ile karsilastirldiginda istihdam edilenler iginde

tarim sektoriiniin pay 1,3 puan, insaat sektoriiniin pay1 0,8 puan azalirken, hizmet sektoriiniin pay1 1,4

puan, sanayi sektoriiniin pay1 0,6 puan artis gostermistir.
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DIS TICARET ve CARI DENGE

Ekim 2018 itibariyle, yillik bazda ihracat %13 artarak 15,7 milyar dolar, ithalat ise %23,8 azalarak 16,1
milyar dolar diizeyinde gerceklesmistir. Boylelikle dis ticaret agig1 %93,8 azalarak 456 milyon dolar
olmustur. Thracatin ithalat1 karsilama oran1 %97,2 olarak gerceklesmistir.

Cari islemler, bir 6nceki yilin Eyliil aymnda 4,441 milyon dolar agik verirken bu yilin ayn1 ayinda 1,830
milyon dolar fazla vermistir. Bunun sonucunda on iki aylik cari islemler agig1 46,1 milyar dolar ile 2018
yilinin en diisiik diizeyine gerilemistir. Eyliil ay1 ile birlikte cari dengedeki toparlanma dordiincii ayma
girerken, TL'deki deger kaybina baglh olarak dis ticaret acigindaki hizli daralma ve turizm gelirlerindeki
iyilesmenin cari agig1 olumlu etkiledigi goriilm{istiir.

Dis ticaret agisindan mevcut veriler, siki para politikasinn i¢ talebi baskilamasi ve iktisadi faaliyette
gozlenen daralmanin dis ticaret dengesini olumlu etkilemeyi stirdiirecegi anlasilmaktadir. Biiyiimeyi
desteklemeye yonelik olarak yapilan OTV ve KDV indirimlerinin ithalat iizerinde smirl da olsa yukar1
yonlii etkide bulunmasmna karsilik enerji fiyatlarindaki seyrin cari dengeyi olumlu etkilemesi

beklenmektedir. AB’ye olan ihracat ise dis ticaret dengesine katki vermeye devam etmektedir.
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Bursa ve Tiirkiye ekonomisine biiyiik katma deger saglayan iiyeleri ile sivil ekonomik toplumda gii¢ birliginin ifadesi olan Bursa
Sanayicileri ve Isadamlart Dernegi’nin (BUSIAD) Yonetim Kurulu Baskani Ergun Hadi TURKAY, Kasim Ayt enflasyon verileri ile
makroekonomik gelismeleri degerlendirdi. Konuyla ilgili basin biilteni asagidadr.

BUSIAD'in Kasim Ay1 Enflasyon Degerlendirmesi

Diisen enflasyon i¢imizi 1sitt1.

BUSIAD Yénetim Kurulu Bagkan1 Ergun Hadi Tiirkay, Kasim aymda enflasyonda yasanan diisiisiin
tiim vatandaslarin oldugu gibi, sanayici ve is insanlarinin da bu soguk havalarda igini 1s1tt1Zin1 soyledi.

BUSIAD Bagkanu Tiirkay, “Yaz aylarindaki déviz yiikselisinin ardindan alinan énlemler ve faiz
artislarinin enflasyon iizerinde olumlu etkisinin nihayet goriildiigiinii, bunun da islerin rayma girme
ihtimalini ortaya koydugunu soyledi.

Tiirkay, alinan 6nlemlerden taviz verilmemesi gerektigini de belirterek, sunlar1 sdyledi: “Enflasyon
gecen ay, aylik ytlizde 6.30, yillik da 25.24 artigla zirveyi gormemize neden olmustu. Dovizdeki diisiis
ve buna bagli olarak akaryakittaki gerileme ve alinan diger dnlemler enflasyonun kasim ayimnda, aylik

bazda eksi ylizde 1.44, yillik da 21.62"ye gerilemesine neden oldu. Bu gerileme bizim i¢in de bir umut
oldu.

“Ulkeyi yonetenlerin ekonomi icin daha éngoriiliir bir ortam yarattiklart miiddetce, is diinyasmin
tizerine diigen iiretime, dort elle sarilmaya hazir oldugunu da kaydeden Tiirkay, “Beklentimiz
carklarin dénmesini saglayacak 6nlemlerin, is diinyasinin beklentileri dogrultusunda alinmaya devam
edilmesidir. Son rakamlar, KDV-OTYV kararlar1 ve akaryakittaki diisiisle enflasyonun ne kadar agag1
cekilebildigini gostermistir. Boyle devam edilirse hem enflasyon asagi inmeye devam edecek, hem
canlanan i¢ piyasa ile liretim de siirecektir” dedi.
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