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DEGERLENDIRME

PARA POLITIKASI VE FAiZ

TCMB, Temmuz ayinda yapilan Para Politikasi

Kurulu (PPK) toplantisinda bir hafta vadeli repo ihale

Selblaaiaagli: faiz oranini yiizde 17,75 diizeyinde sabit tutulmasina

enflasyonun karar vermisti. Agustos ay1iginde yasanan doviz kuru
i S

7017,90 diizeyine gelismeleri karsisinda TCMB, TL ve doviz likiditesi
yiikseldigi

yonetimine iliskin aldig1 énlemler ile TL'de yasanan
goriilmiistii. Eyliil

2018’de ise
tiiketici

yliksek deger kaybini kontrol altina alma yoluna
gitmistir. Eyliil ay1 basinda, parasal durusun yeniden
sekillendirilecegi yoniindeki duyurusu gercevesinde
TCMB, Eyliil ay1 PPK toplantisinda bir hafta vadeli

repo ihale faiz oranini yiizde 17,75 diizeyinden yiizde

yatlarinin %6,30

24 diizeyine yiikseltmistir.

TCMB, iktisadi faaliyet hacminde  oncii
gostergelerin isaret ettigi dengelenme egilimi ve ig
baskismin

talep lizerinden enflasyon

zayiflayabilecegi yoniindeki goriisiine bagli olarak

Temmuz ayinda herhangi bir politika aksiyonunda
bulunmamigti. Ancak yiikselen enflasyon, TL'de gozlenen deger kayiplar: ve
bozulan fiyatlama davranislari ile beraber finansal piyasalarda gozlenen
yiiksek volatilite karsisinda 625 baz puanlik bir faiz artis1 gergeklestirilmistir.
Oniimiizdeki dénemde dzellikle cekirdek enflasyonun yiiksek seyri ve TL’deki
deger kayiplarinin ikincil etkilerine bagh olarak enflasyondaki yiiksek seyrin

stirmesi beklenmektedir.

(Say1: 009/18)

ENFLASYON ACIKLAMASI ve AYLIK MAKROEKONOMIK

ulastirma, cesitli
mal ve hizmetler
grubu, eglence ve
kiiltiir ve gida ve
alkolsiiz icecekler
gruplarinda
gozlenen fiyat
artislari etkili olur
ken ana harcama
gruplart itibariyle
alkollii icecekler ve
tiitiin grubu diigiis
gostermistir. Yillik
olarak ulastirma,
ev esyast, gesitli
mal ve hizmetler,

a ve alkolsiiz
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SANAYI URETIM ENDEKSI, KAPASITE KULLANIMI

ve REEL KESIM GUVEN ENDEKSI

Haziran 2018’de %-2 azalis gosteren sanayi iiretimi, Temmuz 2018'de %3,5 diizeyinde artis
sergilemistir. Eyliil 2018 itibariyle, imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani, bir 6nceki aya gore
1,8 puan azalarak %75,8 seviyesinde gerceklesmistir. Eyliil 2018 itibariyle Reel Kesim Giiven Endeksi,

bir 6nceki aya gore %5,9 diizeyinde azalarak 90,4 seviyesinde gerceklesmistir.

TUIK tarafindan agiklanan Ekonomik Giiven Endeksi Eyliil ayinda bir énceki aya gore %15,4
oraninda azalarak 83,9 degerinden 71 degerine diistii. Ekonomik giiven endeksindeki azalis, hizmet
sektorti, insaat sektorii, perakende ticaret sektorii ve reel kesim giiven endekslerindeki azaliglardan

kaynakland1.

TCMB tarafindan yayimlanan Eyliil ay1 Beklenti Anketi sonuglarina gore; Tiirkiye ekonomisinin
2018 yil1 biiytime beklentisi bir onceki anket donemine gore 0,5 puan azalarak %3,4 olmustur. Tiirkiye
ekonomisi, 2018 yilinin ikinci ¢eyreginde %5,2 diizeyinde bir biiyiime performansi sergilemistir.
Mevsim ve takvim etkilerinden armndirilmis veriler ise ekonominin bir 6nceki ¢eyrege gore %0,9

blytdigini gostermistir.

Ceyreklik veri itibariyle Tiirkiye ekonomisi son yedi ¢eyregin en zayif biiyiimesini kaydetmistir.
Biiylime kompozisyonu mevcut haliyle degerlendirildiginde, 6zel tiiketimin en yiiksek katkiy1 verdigi
gozlenirken, kamu tiiketiminin katkis1 smirli olmustur. Yatirimlarimn, 6zel tiiketimin ardindan en
yiiksek katkiy1 verdigi, ancak makine-techizat ve ingsaat sektorii yatirimlarinin ivme kaybettigi
goriilmiistiir. Enerji fiyatlarindaki yiikselis ve net altin ithalatinin biiyiimeyi sinirlandirmasi ile birlikte
onceki iki ¢eyrekte negatif kat1 veren ihracat ise TL’deki deger kaybinin etkisiyle biiyiimeye pozitif
katki vermistir. Ote yandan sektdrler itibariyle tarim sektoriiniin biiylimeyi asagiya gektigi, hizmetler
sektoriiniin ise biiytimeyi siiriikledigi anlasiimaktadir. Oncii gostergelerin seyri, TL'de gozlenen
yliksek deger kaybi ve giiven endekslerinde gozlenen gerilemenin, yilin kalan kismai igin biiytimenin

onemli diizeyde ivime kaybedecegine isaret ettigi ve alman politika 6nlemlerine bagh olarak biiytime

performansindaki azalisin smirlanabilecegi beklenmektedir.
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ISSIZLiK

Haziran 2018 itibariyle Tiirkiye genelinde issizlik oran1 %10,2 seviyesinde gerceklesmistir. Ayni
dénemde tarim dis igsizlik orani %12,1 olarak tahmin edilmistir. 15-24 yas grubunu igeren issizlik
oran1 %19,4 diizeyindedir. Istihdam oran1 %48,4 olurken isgiiciine katilim oran1 %53,8 seviyesinde

gerceklesmistir.

Bu doénemde istihdam edilenlerin %19,2’si tarim, %19,6’s1 sanayi, %7,2’si ingaat, %541 ise hizmetler
sektoriinde ¢alismaktadir. Onceki yilin ayni dénemi ile karsilastirildiginda istihdam edilenler icinde
tarim sektoriiniin pay1 0,9 puan, insaat sektoriiniin pay1 0,4 puan azalirken, hizmet sektoriiniin pay 0,4

puan, sanayi sektoriiniin pay1 0,8 puan artis gostermistir.
DIS TICARET ve CARI DENGE

Agustos 2018 itibariyle, yillik bazda ihracat %6,5 azalarak 12,4 milyar dolar, ithalat ise %22,7 azalarak
14,8 milyar dolar diizeyinde gerceklesmistir. Boylelikle dis ticaret ag181 %59 azalarak 2,4 milyar dolar ile
son 9,5 yilin en diisiikk diizeyine gerilemistir. Thracatin ithalati karsilama orani %83,6 olarak

gerceklesmistir.

Cari islemler, bir 6nceki yilin Temmuz ayina gore 2,960 milyon dolar azalarak 1,751 milyon dolar agik
vermistir. Bunun sonucunda on iki aylik cari islemler agig1 54,6 milyar dolar ile son 5 aym en diisiik
diizeyine gerilemistir. Parasal olmayan altin ticaretindeki diisiis ve dis ticaret agigindaki daralma ile
beraber turizm gelirlerindeki iyilesmenin cari ac¢ig1 olumlu etkiledigi goriilmiistiir. Doviz kurunda
yasanan artig ve ekonomide dengelenmeyi saglamasi arzulanan politika tedbirlerinin cari denge iizerine

yilin kalan kisminda da olumlu etkide bulunmas: beklenmektedir.

Dis ticaret agisindan mevcut veriler, iktisadi faaliyet hacminde meydana gelen yavaslamanin ithalat
azalisina bagh olarak dis ticaret dengesini olumlu etkilemeyi siirdiirecegine isaret etmektedir. Bununla
birlikte, kiiresel ekonomide gozlenen korumact ticaret egilimleri ve énlemlerin yaninda Iran’a yonelik

yaptirimlarin petrol fiyatlarmi yukar:1 yonlii etkilemesinin dis ticaret ve cari denge agisindan risk

olusturdugu goriilmektedir.
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Bursa ve Tiirkiye ekonomisine biiyiik katma deger saglayan iiyeleri ile sivil ekonomik toplumda gii¢ birliginin ifadesi olan Bursa
Sanayicileri ve Isadamlart Dernegi’nin (BUSIAD) Yonetim Kurulu Bagkani Ergun Hadi TURKAY, Eylil Ay enflasyon verileri ile
makroekonomik gelismeleri degerlendirdi. Konuyla ilgili basin biilteni asagidadr.

BUSIAD’mn Eyliil Ay1 Enflasyon Degerlendirmesi

BIR YERDE DURDURULMALLI!

Bursa Sanayicileri ve Isadamlar: Dernegi (BUSIAD) Yonetim Kurulu Bagkan: Erqun Hadi Tiirkay, Eyliil ay:
enflasyonunun beklentileri de asarak yiizde 6.30 ¢tkmasini kaygiyla karsiladiklarini soyledi.

BUSIAD Bagkamn Tiirkay, “Bizler iiretimin basindakiler olarak, isinan ortami sogutmaya calisirken,

gelen veriler yaptiklarimizi bosa ¢ikariyor. Dévizin gegiskenligi biraz hizli oldu. Beklentimiz daha
yavas olmast yoniinde idi. Artik alinmasi gereken tedbirler temel ekonomi kurallariyla sabit. Yillik
bazda olmasim istedigimiz rakamlart artik bir ayda gériiyoruz” dedi.

Tiirkay, gecen ay yillik bazda olan enflasyonun 17.90 oldugunu ve yetkili kurumlarin buna gore yil sonu
tahminini yiizde 20’lere yiikselttigini de hatirlatarak, “Bu ay, yillik enflasyon yiizde 24.52 oldu. Bu hizla
giderse y1l sonu tahminleri yeniden revize edilmek zorunda kalacak ve faizler yeniden artirilacak.
Isimiz enerji zamlariyla birlikte giderek zorlasmists. Umarium hiikiimetin tedbirleri oniimiizdeki 3 ayda
enflasyona fren olur” diye konustu.

Tiirkay, soyle devam etti:

“Is diinyast olarak tabii ki bu durum karsisinda en atik ve verimli onlemleri almaya calisiyoruz.
Sonucta ayakta kalmak zorundayiz. Hepimiz bir sekilde istihdam sagliyoruz, ihracat yapryoruz. I¢
piyasamn yavasladig1 bu donemde ihracatin 6neminin daha da net bir sekilde anlasildi. Bu, hem
ihracat yapmayanlart bu konuya yonelmeye zorlayacak , hem de halihazirda yapanlar: da yeni
pazarlara yonlendirecektir. Umariz iilke olarak bu durumdan ¢ok daha kuvvetli bir sekilde ¢ikacagiz.

Tiim paydaslarin bununla ilgili kendine diisen gorevi bir vatani vazife ciddiyetinde yapacagindan

eminiz.”
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