MAKROEKONOMI BULTENI

N

\‘Y’"
TEMMUZ 2019 —

Hazirlayan: Dog. Dr. Metin OZDEMIR BUSi AD

| BURSA SANAYICILERI ve

03.08.2019 | SINSANLARI DERNEG

1978

Sayr: 07/19

& 4




MAKROEKONOMI BULTENI
TEMMUZ 2019

03.08.2019 Hazirlayan: Dog. Dr. Metin OZDEMIR Say1: 07/19

ENFLASYON ACIKLAMASI ve AYLIK MAKROEKONOMIK
DEGERLENDIRME

PARA POLITIKASI VE FAiZ

TCMB, Eyliil 2018’ den Haziran 2019’a kadar olan donemde politika faizi olan bir hafta vadeli
repo ihale faiz oranini yiizde 24 diizeyinde sabit tutmustu. Temmuz ayinda yapilan toplantida

ise bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini yiizde 24’ten yiizde 19,75’e diistirmiistiir.

Kiiresel iktisadi faaliyetin zayiflamasi karsisinda FED ve ECB'nin para politikalarinda
gevsemeye gideceginin anlasilmasi gelismekte olan tilkelerin finansal varliklarina yonelik
talebi ve risk istahmni olumlu etkileyebilecektir. Korumacilik egilimleri ve kiiresel politika
belirsizliklerini stirmesi ise sermaye akimlari izerinden olusabilecek riskleri canli tutmaktadir.
Kiiresel finansal kosullarin diizelme egilimi yaninda i¢ talepteki gerileme ve cari acikta
gozlenen ciddi daralma, Haziran ayindan itibaren Tiirkiye ekonomisinin finansal oynaklik

gostergelerini olumlu etkilemis ve tilke risk primini de geriletmistir.

Biilten, aylik makroekonomik gelismelere iliskin bilgilendirme amaciyla BUSIAD iyelerine yonelik olarak hazilanmaktadir. Kullanilan haber ve
veriler, guvenilir oldugu. dusinilen ve kamuya acik kaynaklardan derlenmektedir. Biltende yer alan yorum,ya da tahminler, Gyelerin karar
alma surecine yonelik bir nitelik tasimamaktadir. Bu nedenle, BUSIAD ve bilten hazirlayicilarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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Bu faktorlere ek olarak TCMB, enflasyon goriiniimiinde gozlenen iyilesme karsisinda politika
faiz oraninda 425 baz puanlik ciddi bir indirime gitmistir. Oniimiizdeki dénemde, gelismis tilke
merkez bankalarinin gevseme davraniglari, iilke risk primindeki gerileme ve enflasyon
goriiniimiindeki olumlu seyre bagh olarak TCMB'nin kademeli faiz indirimlerine devam etmesi
beklenmektedir.

SANAYIi URETIM ENDEKSI, KAPASITE KULLANIMI ve REEL KESIiM GUVEN ENDEKSI

Nisan 2019'da %1 duUsus gosteren sanayi Uretimi, Mayis 2019'da %1,3 duUzeyinde artis
sergilemistir. Temmuz 2019 itibariyle, imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani, bir
onceki aya goére 0,7 puan azalarak %75,9 seviyesinde gerceklesmistir. Temmuz 2019
ifibariyle Reel Kesim GUven Endeksi, bir dnceki aya goére 3,0 puan azalarak 96,6
seviyesinde gerceklesmistir.

TUKK tarafindan aciklanan Ekonomik GUven Endeksi Temmuz ayinda bir énceki aya gére
%3,3 oraninda azalarak 83,4 degerinden 80,7 degerine gerilemistir. Ekonomik guven
endeksindeki dusUs, tUketici, hizmet sektdrU, perakende ticaret ve reel kesim gluven
endekslerindeki dusUslerden kaynaklanirken, insaat sektdérl guven endeksinde artis
gbzlenmistir.

TCMB tarafindan yayimlanan Temmuz ayi Beklenti Anketi sonuclarina gore; TUrkiye
ekonomisinin 2019 yill buUyUme beklentisi bir Snceki anket déneminde 0,04 iken bu anket
déneminde % -0,02 olmustur. OncU godstergeler, 2019 yiinin ik ceyredinde gdzlenen
daralmanin, Mart-Nisan déneminde finansal piyasalarda gdézlenen yUksek oynakligin
etkileri nedeniyle yilin ikinci ceyreginde de sUrecegine isaret etmektedir.

1SSiZLIK
Nisan 2019 itibariyle Tiirkiye genelinde issizlik orani %13 seviyesinde gerceklesmistir. Aym
donemde tarim dis1 issizlik orani ise %15 olarak tahmin edilmistir. 15-24 yas grubunu kapsayan

igsizlik oranm1 %23,2 diizeyindedir. Istihdam orani1 %46 olurken isgiiciine katihm oram %52,9

seviyesinde gerceklesmistir.

Billten, aylik makroekonomik gelismelere iliskin bilgilendirme amaciyla BUSIAD iyelerine yonelik olarak hazilanmaktadir. Kullanilan haber ve
veriler,guvenilir oldugu dusunulen ve kamuya acik kaynaklardan derlenmektedir. Biltende yer alan yorum ya da tahminler, Gyelerin karar
alma surecine yonelik bir nitelik tasimamaktadir. Bu nedenle, BUSIAD ve bilten hazirlayicilarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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Bu dénemde istihdam edilenlerin %17,6’s1 tarim, %19,7’si sanayi, %5,7’si insaat, %56,9'u ise
hizmetler sektoriinde calismaktadir. Onceki yil ile karsilagtirildiginda tarim sektoriiniin

istthdam edilenler igindeki pay1 0,7 puan, insaat sektoriintin pay1 1,7 puan azalirken, sanayi

sektoriiniin pay1 0,2 puan, hizmet sektoriiniin pay1 2,1 puan artmis gostermistir.

DIS TICARET ve CARI DENGE

Haziran 2019 itibariyle, yillik bazda ihracat %,14,3 azalarak 11,1 milyar dolar, ithalat ise %22,7
azalarak 14,3 milyar dolar diizeyinde gerceklesmistir. Boylelikle dis ticaret acig1 %42,5 azalarak

gerilemesini stirdiirm{isttir. Thracatin ithalati karsilama orani %77,7 olarak gerceklesmistir.

Cari islemler hesabs, bir énceki yilin Mayis ayma gore 151 milyon dolar fazla vermistir. Bunun
sonucunda cari islemler hesab1 Subat 2003’ten bu yana en diisiik seviyesi olan 2,4 milyar dolara
gerilemistir. Iktisadi faaliyette gozlenen daralmaya bagl olarak dis ticaret aciginda kaydedilen
gerileme, cari agigin diismesinde belirleyici olmaya devam etmektedir. Turizm gelirlerindeki

artisin cari agigin azalma egilimine katkida bulundugu gozlenmektedir.

Dis ticaret acisindan mevcut veriler, yilin ilk yarisi itibariyle basta Euro alanina olmak iizere
ihracatin ytiksek diizeyde gerceklestigi i¢ talepte yasanan diisiisiin etkisiyle gerileyen ithalattin
dis ticaret dengesini olumlu etkiledigini ortaya koymaktadir. Yilin ikinci yarisinda dis ticaret

acisindan mevcut seyrin devaminda, i¢ talepteki toparlanmanin diizeyi belirleyici olacaktir.

Bulten, aylik makroekonomik gelismelere iliskin bilgilendirme amaciyla BUSIAD iyelerine yonelik olarak hazirlanmaktadir. Kullanilan haber ve
veriler; guvenilir oldugu dusunulen ve kamuya acik kaynaklardan derlenmektedir. Biltende yer alan yorum ya da tahminler, Gyelerin karar
alma surecine yonelik bir nitelik tasimamaktadir. Bu nedenle, BUSIAD ve biilten hazirlayicilarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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\  Bursa ve Tiirkiye ekonomisine biiyiik katma deger saglayan iiyeleri ile sivil ekonomik toplumda gii¢ birliginin ifadesi olan Bursa
A Sanayicileri ve Isinsanlart Dernegi’nin (BUSIAD) Yionetim Kurulu Baskant Ergun Hadi TURKAY, Temmuz Ay: enflasyon verileri ile
y makroekonomik gelismeleri degerlendirdi. Konuyla ilgili basin biilteni asagidadur.

BUSIAD’in Temmuz Ay1 Enflasyon Degerlendirmesi

x Enerji zamlarn yazi daha da isith.

Bursa Sanayicileri ve isinsanlan Dernedi (BUSIAD) Yénetim Kurulu Baskani Ergun Hadli
- TUrkay, femmuz ayinda yasanan 1.36'lik aylik enflasyonun sicak gecen yazin son
boluMUNU daha da bunalticl hale getirdigini séyledi.

1;.;7; BUSIAD Baskani Turkay, yasanan bu artistan basta elekirik ve dodalgaz gibi devlet
\w eliyle yonlendirilebilen fiyatlarin etkisinin énemli oldugunu ifade ederek, “Merkez
"'.?rﬁ'f_ Bankasi yil sonunda 13.9'luk bir enflasyon éngérUyor. Temmuz sonu itibaryla yillik
b enflasyon yUzde 16.65. Bu da hedefe ulasmanin cok da kolay olmadigini gosteriyor.
. Devletin bUtce dengesini gbzetmesini anliyoruz. Ancak bunu zamlar yerine tasarrufla
| saglamasini bekliyoruz. Enerji zamlan tUm sektdrlerin temel girdileri arasinda. Bizler mal
ve hizmet Uretirken makul bir fiyata ulasmaya calisirken, enerjideki yUksek artis Uretim
- ve ihracatta fiyat politikamizi olumsuz etkiliyor. Boyle olunca bizler icin enerji zamlan

: yazi daha da isiftyor. Umarim enerji zamlarn artik son bulur” diye konustu.

o TUrkay, yaz aylannda gidadaki dUsusten azami istifade edip enflasyon mUcadelesinin

- hizkesmeden surmesi gerektigini de kaydederek, “Agustos ayl bayram ve izinlerle sakin
. gececek gibi. Ardindan sonbahara girecegiz. Umarnm, iktidar ve Merkez Bankasi,

. dUnyadaki olumsuz gidisleri de iyi gdzlemleyerek dogru adimlan atar. Yoksa,

- ekonominin atesinin dismesini bekledigimiz sonbahar serinligini de kacinnz” dedi.

Bulien ayilk mukroekonomlk gelismelere iliskin bilgilendirme amaciyla BUSIAD iyelerine yénelik olarak hazirlanmaktadir. Kullanilan haber ve
~veriler, guvenllir oldugu dusiinillen ve kamuya agik kaynaklardan derlenmektedir. Biltende yer alan yorum ya da tahminler, Gyelerin karar
alma surecme yonelik bir nitelik tasimamaktadir. Bu nedenle, BUSIAD ve biilten hazirlayicilarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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