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ENFLASYON ACIKLAMASI ve AYLIK MAKROEKONOMIK
DEGERLENDIRME

PARA POLITIKASI VE FAIZ

TCMB, Temmuz ay1 PPK toplantisinda bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini yiizde 24’ten
ylizde 19,75’e distirmiistii. Eyliil ayinda yapilan toplantida faiz orani 325 baz puan diistisle
%16,50diizeyine indirilmistir.

Kiiresel biiyiime goriintimiindeki yavaslama egiliminin ivme kazanmasi karsisinda FED’in
ardindan ECB'nin de para politikasinda genislemeci adimlar attig1 gortilmiistiir. Bu durum,
gelismekte olan {ilke finansal varliklarina yonelik talebi ve risk istahini destekleyici olarak
degerlendirilse de ticaret savaslar1 ve korumacilik egilimlerinin stirmesi, Brexit belirsizligi ve
jeo-politik riskler gelismekte olan tilkelere yonelen portfoy akimlari iizerinde asag1 yonlii risk
unsurlar1 olarak one cikmaktadir. Haziran ayindan itibaren gerileme egilimine girmesine

ragmen tilke risk priminin yiiksek seviyesini korumaktadir.

Biilten, aylik makroekonomik gelismelere iliskin bilgilendirme amaciyla BUSIAD iyelerine yonelik olarak hazilanmaktadir. Kullanilan haber ve
veriler, guvenilir oldugu. dusinilen ve kamuya acik kaynaklardan derlenmektedir. Biltende yer alan yorum,ya da tahminler, Gyelerin karar
alma surecine yonelik bir nitelik tasimamaktadir. Bu nedenle, BUSIAD ve bilten hazirlayicilarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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Bununla birlikte TCMB, TL'nin gorece istikrari, i¢ talebin 1limh seyrine bagl olarak ¢ekirdek
enflasyonun diististi ve enflasyon bekleyislerindeki iyilesme karsisinda politika faiz oranindaki
indirimi stirdtirmusttir. TCMB, enflasyon goriiniimii ile ilgili olarak tilke risk priminin diismesi
ve uzun vadeli faizlerin gerilemesi gerektigini belirterek para politikasindaki temkinli

durusunun devam edecegi vurgusunda bulunmustur.

Haziran 2019’da %3,7 azalis gosteren sanayi tiretimi, Temmuz 2019'da %1,2 diizeyinde azalig
sergilemistir. Eyl0Ol 2019 ifibariyle, imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani, bir
onceki aya goére 0,2 puan azalarak %76 seviyesinde gerceklesmistir. EylUl 2019 ifibariyle
Reel Kesim GUven Endeksi, bir dnceki aya gére 2,4 puan azalarak 99,7 seviyesinde
gerceklesmistir.

TUIK tarafindan aciklanan Ekonomik GUven Endeksi EylUl ayinda bir énceki aya gore

%1,3 oraninda azalarak 87,1 degerinden 86 degerine gerilemistir. Ekonomik gUven
endeksindeki dUsus, tUkefici ve reel kesim guven endekslerinden kaynaklanirken
perakende ficaret, hizmet ve insaat sektérl given endekslerinde artis kaydedilmistir.

TCMB tarafindan yayimlanan EylGl ayr Beklenti Anketfi sonuclarina goére; Turkiye
ekonomisinin 2019 vili bUyUme beklentisi bir dnceki anket déneminde %0,02 iken bu
anket déneminde % 0,01 olmustur. OncU gdstergeler ekonomide heniz toparlanma
egiliminin imh olduguna, TCMB'nin faiz indirimlerinin efkisiyle yiin son ceyreginde
bUyUmede bir canlanma gerceklesebilecegine isaret etmektedir.

ISSIZLIK
Haziran 2019 itibariyle Tiirkiye genelinde issizlik orani %13 seviyesinde gerceklesmistir. Ayni
donemde tarim dis1 issizlik orani ise %15,3 olarak tahmin edilmistir. 15-24 yas grubunu

kapsayan issizlik oram %24,8 diizeyindedir. Istihdam orami %46,4 olurken isgiictine katilim

orani %53,3 seviyesinde gerceklesmistir.

Billten, aylik makroekonomik gelismelere iliskin bilgilendirme amaciyla BUSIAD iyelerine yonelik olarak hazilanmaktadir. Kullanilan haber ve
veriler, guvenilir oldugu dusunulen ve kamuya acik kaynaklardan derlenmektedir. Biltende yer alan yorum ya da tahminler, Gyelerin karar
alma surecine yonelik bir nitelik tasimamaktadir. Bu nedenle, BUSIAD ve bilten hazirlayicilarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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Bu donemde istihdam edilenlerin %18,9’u tarim, %19,7’si sanayi, %5,7’si insaat, %55,7’si ise
hizmetler sektoriinde calismaktadir. Onceki yil ile karsilastirildiginda tarim sektoriiniin
isttihdam edilenler igindeki pay1 0,3 puan, insaat sektoriiniin pay1 1,5 puan azalirken, sanayi

sektoriiniin pay1 0,1 puan, hizmet sektoriiniin pay1 1,7 puan artmig gostermistir.

DIS TICARET ve CARI DENGE

Agustos 2019 itibariyle, yillik bazda ihracat %,1,6 artarak 12,5 milyar dolar, ithalat ise %1,5
artarak 15 milyar dolar diizeyinde gerceklesmistir. Boylelikle dis ticaret agig1 %1,2 artarak 2,5

milyar dolara yiikselmistir. Thracatin ithalat1 karsilama oran1 %83,4 olarak gerceklesmistir.

Cari islemler hesabi, bir onceki yilin Temmuz ayma gore 1,158 milyon dolar fazla vermistir.
Bunun sonucunda 2018 yih ikinci yarisindan itibaren iyilesme gosteren cari islemler hesab1 4,4
milyar dolar ile Ocak 2002’den bu yana en yiiksek seviyeye ulagmustir. Iktisadi faaliyette
gozlenen daralmaya bagl olarak dis ticaret agciginda kaydedilen gerileme ve mevsimsel olarak

artan seyahat gelirlerinin cari agigin azalmasinda rol oynadig1 gozlenmektedir.

Dais ticaret acisindan mevcut veriler, iktisadi faaliyette gecen yilin ikinci yarisindan itibaren
meydana gelen gerilemenin sona erdigine isaret etmektedir. Yilin ikinci yarisinda dis ticaret
dengesinin seyrinde, ekonomide beklenen toparlanmanin seyri ve baslhca ihracat pazarimiz

olan Euro alaninda gozlenen daralmanin belirleyici olacag1 anlagilmaktadir.

Bulten, aylik makroekonomik gelismelere iliskin bilgilendirme amaciyla BUSIAD Uyelerine yonelik olarak hazilanmaktadir. Kullanilan haber ve
veriler; guvenilir oldugu dusunilen ve kamuya acik kaynaklardan derlenmektedir. Biltende yer alan yorum ya da tahminler, Gyelerin karar
alma surecine yonelik bir nitelik tasimamaktadir. Bu nedenle, BUSIAD ve bilten hazirlayicilarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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" Bursa ve Tiirkiye ekonomisine biiyiik katma deger saglayan iiyeleri ile sivil ekonomik toplumda gii¢ birliginin ifadesi olan Bursa
Sanayicileri ve Isinsanlart Dernegi’nin (BUSIAD) Yonetim Kurulu Baskani Ergun Hadi TURKAY, Eylil Ay enflasyon verileri ile
makroekonomik gelismeleri degerlendirdi. Konuyla ilgili basin biilteni asagidadir.

: BUSIAD"in Eyliil Ay Enflasyon Degerlendirmesi

“Turkiye’nin gucu var yeter ki kullanabilsin”

Bursa Sanayicileri ve isinsanlarn Dernedi (BUSIAD) Yoénetim Kurulu Baskani Ergun Hadi
- TUrkay, eylGl ayl enflasyonun beklentilerin cok altinda gelmesinin tUm Uretici kesimleri
. memnun ettigini sdyledi.

BUSIAD Baskani Turkay, beklentilerin 1.34 seviyelerinde olmasina karsin gerceklesen

rakamin 0.99 cikmasinda aylardir dile getirdikleri gibi gida fiyatlanndaki dUsusin neden

oldugunun goruldigunu de ifade ederek, “Bu da tarmin desteklenmesinin ne kadar
| dnemli oldugunu bir kez daha ortaya koymustur” dedii.

| Torkay, “Ancak konut faizlerindeki dUsUs fiyatlan da yukan ¢ekmis gérintyor. Bu konuda

- da dikkatli olmak gerekli. Aynca dogal gaz ve elektrikte yasanan zamlann gelecek

~ aylara yansiyabilecedini de dUsUnUyoruz. Rakam umut verici ancak kaygilanmiz
. ortadan kalkmis degil” diye konustu.

. TOrkay, enflasyonda kritik aylara girildigini, burada hedeflenen basarya ulasimasi
halinde 2020'ye daha gUvenle bakmanin da mUmkUn olabilecegini ifade ederek,
“Bolluk yaratabilecek mekanizmalar hizla hayata gecirirsek, enflasyonu da issizligi de,
bUyUmeyi de ¢cdzeriz. Turkiye'nin bu gucu var. Yeter ki kullanabilsin® dedi.

Bulien uyllk makroekonomik gelismelere iliskin bilgilendirme amaciyla BUSIAD iyelerine yonelik olarak -hazirlanmaktadir. Kullanilan haber ve
“veriler, guvenllir oldugu dusiinillen ve kamuya agik kaynaklardan derlenmektedir. Biltende yer alan yorum ya da tahminler, Gyelerin karar
alma'sirecine yonelik bir nitelik tasimamaktadir. Bu nedenle, BUSIAD ve biilten hazirlayicilarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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