MAKROEKONOMI BULTENI

N

\‘Y’"
EKIM 2019 —d

Hazirlayan: Dog. Dr. Metin OZDEMIR BUSi AD

| BURSA SANAYICILERI ve

04.11.2019 | iSINSANLARI DERNEGI

1978

Sayi: 10/19

& 4




MAKROEKONOMI BULTENI
EKIM 2019

04.11.2019 Hazirlayan: Dog. Dr. Metin OZDEMIR Say1 : 10/19

ENFLASYON ACIKLAMASI ve AYLIK MAKROEKONOMIK
DEGERLENDIRME

min, '

v t\ar

iceticl fiy2
C L e 15,01 ol |
dirzeyin®
(;ek'lfdek |

PARA POLITIKASI VE FAIZ

TCMB, Eyliil ay1 PPK toplantisinda bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini yiizde 19,75 ten
ylizde 16,50'ye diistirmiistii. Ekim ayinda yapilan toplantida faiz orani 250 baz puan diistisle
%14 diizeyine indirilmistir. Boylelikle Temmuz ayindan bu yana yapilan faiz indirimi 1000 baz

puana ulagmustir.

Kiiresel biiytime gortiniimiindeki yavaslama egiliminin, uluslar arast kuruluslarin yapmais
oldugu tahminlerin de isaret ettigi iizere, belirgin hale geldigi goriilmektedir. Ticaret savaslari
ve korumacilik egilimleri yaninda, Brexit belirsizligi ve jeo-politik riskler ise kiiresel politika
belirsizliginin yiiksek seviyesini korumasmna neden olmaktadir. Belirsizlikler, sermaye
akimlar1 ve dis ticaret kanali yoluyla, gelismis tilke merkez bankalarmin gevsetici para
politikas1 adimlarinin gelismekte olan tilke finansal varliklarina yonelik talebi ve risk istahini

destekleyici olmasini sinirlayict rol oynamaktadair.

Biilten, aylik makroekonomik gelismelere iliskin bilgilendirme amaciyla BUSIAD iyelerine yonelik olarak hazirlanmaktadir. Kullanilan haber ve
veriler, guvenilir oldugu. dusunilen ve kamuya acik kaynaklardan derlenmektedir. Biltende yer alan yorum,ya da tahminler, Gyelerin karar
alma surecine yonelik bir nitelik tasimamaktadir. Bu nedenle, BUSIAD ve bilten hazirlayicilarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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TCMB, jeo-poliitk gelismeler nedeniyle tilke risk priminin gorece yiiksek seviyelerine ragmen
i¢ talebin 1limli seyrinin stirmesi ve TL'nin istikrarina bagli olarak politika faiz oranindaki
indirimi stirdtirmiistiir. TCMB, enflasyon gortintimii ile ilgili olarak tilke risk priminin diismesi
ve uzun vadeli faizlerin gerilemesi gerektigini belirterek enflasyon bekleyislerinin mevcut
seviyesinin para politikasindaki temkinli durusun siirmesi gerektigine isaret ettigini

vurgulamistir.

Temmuz 2019°da %1,2 diizeyinde daralan sanayi tiretimi, Agustos 2019’da %2,8 diizeyinde

azalis sergilemistir. Ekim 2019 itibariyle, imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani, bir
onceki aya gore degismeyerek %76 seviyesinde gerceklesmistir. Ekim 2019 itibariyle Reel Kesim

Giliven Endeksi, bir 6nceki aya gore 4,5 puan artarak 104,2 seviyesinde gerceklesmistir.

TUIK tarafindan aciklanan Ekonomik GUven Endeksi Ekim ayinda bir énceki aya gore
%4,5 oraninda artarak 86 degerinden 89,8 degerine yUkselmistir. Ekonomik gUven
endeksindeki yukselis, tUketici, reel kesim, perakende ticaret, hizmet ve insaat sektdro
guven endekslerinde ki artislardan kaynaklanmustir.

TCMB tarafindan yayimlanan Ekim ayi Beklenti Anketi sonuclanna gére; TUrkiye
ekonomisinin 2019 yili bUyUme beklentisi bir énceki anket déneminde %0,01iken bu
anket déneminde % 0,09 olmustur. Onci gdstergeler ekonomi ile ilgili karmasik sinyaller
verirken ekonomide henuz gUclU bir toparlanmanin uzaginda olunduguna isaret
etmektedir. Bununla birlikte, TCMB'nin faiz indirimlerinin etkisiyle yilin son ¢ceyreginde
bUyUmede bir canlanmanin gerceklesmesi beklenmektedir.

ISSIZLIK
Temmuz 2019 itibariyle Tiirkiye genelinde issizlik oran1 %13,9 seviyesinde gerceklesmistir.
Ayni donemde tarim disi issizlik orani ise %16,5 olarak tahmin edilmistir. 15-24 yas grubunu

kapsayan igsizlik oram %27,1 diizeyindedir. Istihdam orani %46,4 olurken isgiiciine katilim

orani %53,8 seviyesinde gerceklesmistir.

Biilten, aylik makroekonomik gelismelere iliskin bilgilendirme amaciyla BUSIAD iyelerine yonelik olarak hazilanmaktadir. Kullanilan haber ve
veriler, guvenilir oldugu dusunulen ve kamuya acik kaynaklardan derlenmektedir. Biltende yer alan yorum ya da tahminler, Gyelerin karar
alma surecine yonelik bir nitelik tasimamaktadir. Bu nedenle, BUSIAD ve bilten hazirlayicilarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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Bu donemde istihdam edilenlerin %19,8’i tarim, %19,6’s1 sanayi, %5,5'i insaat, %55,1'i ise
hizmetler sektoriinde calismaktadir. Onceki yil ile karsilastirildiginda tarim sektoriiniin

istihdam edilenler icindeki pay1 0,1 puan, sanayi sektoriiniin pay1 0,1 puan, hizmet sektoriiniin

pay1 1,2 puan artarken insaat sektoriiniin pay1 1,4 puan azalis gostermistir

DIS TICARET ve CARI DENGE

Eyliil 2019 itibariyle, yillik bazda ihracat %,0,3 artarak 14,4 milyar dolar, ithalat ise %1 artarak
16,5 milyar dolar diizeyinde gerceklesmistir. Boylelikle dis ticaret acig1 %6,6 artarak 2,1 milyar

dolar olmustur. Thracatin ithalat1 karsilama orani1 %87,5 olarak gerceklesmistir.

Cari islemler hesabi, bir onceki yilin Agustos aymna gore 2,604 milyon dolar fazla vermistir.
Bunun sonucunda 2018 yih ikinci yarisindan itibaren iyilesme gosteren cari islemler hesab1 5,1
milyar dolar ile en yiiksek tarihsel seviyesine ulasmistir. D1s ticaret agiginda kaydedilen smirl

genislemeye karsin turizmin destegiyle cari fazlanin siirdtigli gozlenmektedir.

Dis ticaret agisindan mevcut veriler, Euro alaninda biiylimenin yavaslama egilimi ve ticaret
savaglarmim dogurdugu belirsizlik nedeniyle ihracatin olumsuz etkilendigini ortaya
koymaktadir. Tktisadi faaliyette gozlenen 1liml toparlanma egilimine bagh olarak dis ticaret

acigimin ontimiizdeki donemde artis egilimine girebilecegi beklenmektedir.

Bulten, aylik makroekonomik gelismelere iliskin bilgilendirme amaciyla BUSIAD Uyelerine yonelik olarak hazilanmaktadir. Kullanilan haber ve
veriler; guvenilir oldugu dusunilen ve kamuya agik kaynaklardan derlenmektedir. Biltende yer alan yorum ya da tahminler, Gyelerin karar
alma surecine yonelik bir nitelik tasimamaktadir. Bu nedenle, BUSIAD ve bilten hazirlayicilarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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\  Bursa ve Tiirkiye ekonomisine biiyiik katma deger saglayan iiyeleri ile sivil ekonomik toplumda gii¢ birliginin ifadesi olan Bursa
Sanayicileri ve Isinsanlart Dernegi’nin (BUSIAD) Yonetim Kurulu Bagkanm: Ergun Hadi TURKAY, EKim Ayt enflasyon verileri ile
makroekonomik gelismeleri degerlendirdi. Konuyla ilgili basin biilteni asagidadir.

BUSIAD’in Ekim Ay Enflasyon Degerlendirmesi

~ “Enerji zamlanni Ekim'de gorduk”

Bursa Sanayicileri ve Isinsanlari Dernegi (BUSIAD) Yonetim Kurulu Baskan Ergun Hadi
Ttirkay, Ekim ay1 enflasyonun bekledikleri gibi yiiksek geldigini sdyledi.

BUSIAD Bagkani Tiirkay, Eyliil ayinda 0.99 olan enflasyon rakaminin, Ekim ayinda yiizde 2'ye
caiktigini hatirlatarak, enerji zamlarmin Ekim ay1 verilerinde ortaya gikacagin soylediklerini ve
" bekledikleri gibi oldugunu kaydetti. Tiirkay, “Yillik bazda enflasyonun yiizde 8.55 ¢ikmasi

sevindirici bir durum. Ancak dogal gaz ve elektrige yapilan zamlar olmasaydi, rakam daha da

diistik c¢ikabilirdi. Enflasyonun diisiik ¢ikmas: elbette sevindirici. Ancak, bu diisiisiin bir

durgunlugun habercisi olmamasin diliyorum” diye konustu.

+ Tirkay, kurak gecen bir donem yasadiklarim1 bunun tarimsal tiretim {izerinde olumsuz
" etkilerinin olmasindan ve enflasyonun tekrar iki basamakli hanelere ¢ikmasindan endise
ettiklerini de ifade ederek, “Bilindigi gibi enflasyon sepetinin yiizde 23’tinti gida maddeleri

'~ olusturuyor. Gidada yasanacak bir iiretim diisiisii, enflasyonu kontrol etmemizi de zorlagtirir.

Bu durum i¢in bugiinden tedbir alinmali” dedi.

Tiirkay, yil sonu enflasyonun ytizde 10’un altinda ¢ikmasinin, {iretimin artmasi sartiyla, 2020

yiliin bir ¢ikis yili olarak degerlendirilmesi agisindan onemli oldugunu da vurguladi.

Bulten, uyllk makroekonomik gelismelere iliskin bilgilendirme amaciyla BUSIAD iyelerine yonelik olarak -hazirlanmaktadir. Kullanilan haber ve
veriler, guvenllir oldugu dusiinillen ve kamuya agik kaynaklardan derlenmektedir. Biltende yer alan yorum ya da tahminler, Gyelerin karar
alma'sirecine yonelik bir nitelik tasimamaktadir. Bu nedenle, BUSIAD ve bilten hazirlayicilarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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