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ENFLASYON ACIKLAMASI ve AYLIK MAKROEKONOMIK
DEGERLENDIRME

PARA POLITIKASI VE FAIZ

TCMB, Eyliil ay1 PPK toplantisinda bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini ytizde 19,75’ten
ylizde 16,50'ye diistirmiistii. Ekim ayinda yapilan toplantida ise faiz orami 250 baz puan
distisle %14 diizeyine indirilmisti. Aralik ay1 toplantisinda ise faiz orani 200 baz puan diisiisle

%12 diizeyine ¢ekilmistir.

Kiiresel biliylimenin zayif goriiniimii ve diistik kiiresel enflasyon, gelismis iilke merkez
bankalarinin para politikalarindaki genisleme egilimini siirecegi yoniindeki beklentileri
gliclendirmektedir. Bu gercevede kiiresel finansal kosullarin gelismekte olan tilkelere yonelik
risk istah1 ve finansal varliklarina olan talebi desteklemesi beklenmektedir. TCMB, tilke risk
primindeki gerilemeye bagli olarak mevcut faiz diizeyinin hedefledigi dezenflasyon patikasi
ile uyumlu oldugu goriisiindedir. Digsal bir sok olmadig1 varsayimiyla, mevcut faiz indirim

siirecinin boyutlar: azalarak ta olsa siirmesi beklenmektedir.

Biilten, aylik makroekonomik gelismelere iliskin bilgilendirme amaciyla BUSIAD iyelerine yonelik olarak hazilanmaktadir. Kullanilan haber ve
veriler, guvenilir oldugu. dusunilen ve kamuya acik kaynaklardan derlenmektedir. Biltende yer alan yorum,ya da tahminler, Gyelerin karar
alma surecine yonelik bir nitelik tasimamaktadir. Bu nedenle, BUSIAD ve bilten hazirlayicilarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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Eylil 2019'da %3,2 diizeyinde artan sanayi tretimi, Ekim 2019'da %0,9 diizeyinde azalis

gostermistir. Aralik 2019 itibariyle, imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani, bir 6nceki
aya gore 0,2 puan artarak %76,9 seviyesinde gerceklesmistir. Kasim 2019 itibariyle Reel Kesim
Giuiven Endeksi, bir onceki aya gore 2,8 puan artarak 108,7 seviyesinde gerceklesmistir.

TUIK tarafindan aciklanan Ekonomik GUven Endeksi Aralik ayinda bir dnceki aya gore
%2,6 oraninda artarak 91,3 degerinden 93,8 degerine yUkselmistir. Ekonomik gUven
endeksindeki yUkselis, reel kesim, hizmet, perakende ticaret ve insaat sektérl guven
endekslerindeki artislardan kaynaklanmistir.

TCMB tarafindan yayimlanan Aralk ayi Beklenti Anketi sonuclanna goére; TUrkiye
ekonomisinin 2019 yil buyUme beklentisi bir Snceki anket doneminde %0,3 iken bu anket
déneminde % 0,4 olmustur. OncU gdstergeler, ertelenmis ic talebin gérece toparlanmasi
ve TCMB'nin faiz indirimlerinin etkisiyle yilin son ceyreginde bUyUmede pozitif bir
gorunUm sergileyecegini ortaya koymaktadir.

ISSiZLIK
Eyliil 2019 itibariyle Tiirkiye genelinde issizlik oram %13,8 seviyesinde gerceklesmistir. Ayni
donemde tarim dis1 issizlik orani ise %16,4 olarak tahmin edilmistir. 15-24 yas grubunu

kapsayan igsizlik oram %26,1 diizeyindedir. Istihdam orani %46,1 olurken isgiiciine katihm

oran1 %53,5 seviyesinde gerceklesmistir.

Bu donemde istihdam edilenlerin %19,3"1 tarim, %19,5’i sanayi, %5,5'i insaat, %55,7’si ise
hizmetler sektoriinde calismaktadir. Onceki yilin ayni dénemi ile kargilagtirildiginda tarim
sektortiniin istihdam edilenler i¢cindeki pay10,1 puan, hizmet sektoriiniin pay1 1,4 puan artarken

sanayi sektoriiniin pay1 0,1 puan, insaat sektoriiniin pay1 ise 1,4 puan azalis gostermistir.

Biilten, aylik makroekonomik gelismelere iliskin bilgilendirme amaciyla BUSIAD iyelerine yonelik olarak hazilanmaktadir. Kullanilan haber ve
veriler guvenilir oldugu dusunulen ve kamuya acik kaynaklardan derlenmektedir. Biltende yer alan yorum ya da tahminler, Gyelerin karar
alma surecine yonelik bir nitelik tasimamaktadir. Bu nedenle, BUSIAD ve bilten hazirlayicilarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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DIS TICARET ve CARI DENGE

Kasim 2019 itibariyle, yillik bazda ihracat %,0,1 artarak 15,5 milyar dolar, ithalat ise %9,7
artarak 17,7 milyar dolar diizeyinde gerceklesmistir. Boylelikle dis ticaret agig1 %232,2 artarak

2,2 milyar dolar olmustur. Ihracatin ithalati karsilama oran1 %87,4 olarak gerceklesmistir.

Cari islemler hesabi, bir 6nceki yilin Ekim ayma gore 1,549 milyon dolar fazla vermistir. Bunun
sonucunda 2018 yili Haziran aymdan itibaren iyilesme gosteren cari islemler hesabi ilk defa
olumsuz bir seyir gostererek 4,3 milyar dolar diizeyine inmistir. Dis ticaret dengesinin
genisleme egilimi ve turizm gelirlerindeki mevsimsel gerilemenin cari dengeyi olumsuz

etkiledigi gortilmiistiir.

Dis ticaret acisindan mevcut veriler, Euro alaninda gozlenen zayif bliytime performansinin
ihracat1 baskiladigina isaret etmektedir. Iktisadi faaliyette gbzlenen toparlanma egilimi ile artan

ithalatin ontimiizdeki donemde dis ticaret aci$ini artirict yonde etkilemesi beklenmektedir.

Bulten, aylik makroekonomik gelismelere iliskin bilgilendirme amaciyla BUSIAD iUyelerine yonelik olarak hazirlanmaktadir. Kullanilan haber ve
veriler; guvenilir oldugu dusunulen ve kamuya acik kaynaklardan derlenmektedir. Biltende yer alan yorum ya da tahminler, Gyelerin karar
alma surecine yonelik bir nitelik tasimamaktadir. Bu nedenle, BUSIAD ve biilten hazirlayicilarinin herhangi bir'sorumlulugu bulunmamaktadir.
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\  Bursa ve Tiirkiye ekonomisine biiyiik katma deger saglayan iiyeleri ile sivil ekonomik toplumda giic birliginin ifadesi olan Bursa
Sanayicileri ve Isinsanlari Dernegi’nin (BUSIAD) Yonetim Kurulu Baskanmi Ergun Hadi TURKAY, Aralik Ay: enflasyon verileri ile
makroekonomik gelismeleri degerlendirdi. Konuyla ilgili basin biilteni asagidadir.

BUSIADin Aralik Ayt Enflasyon Degerlendirmesi

| “Hedef 12'den vuruldu”

Bursa Sanayicileri ve Isinsanlari Dernegi Yonetim Kurulu Bagkani Ergun Hadi Tiirkay, 2019
yil sonu enflasyonunun yiizde 11.84 ile ytizde 12 hedefinin de altinda kalmasini, “Hedef 12'den
vuruldu, darisi 2020 hedefinin basina” dedi.

BUSIAD Baskani Tirkay, 20202'nin Tiirkiye icin tekrar tiretim yili olmasmi umduklarini
" belirterek, “2020 sonu icin yiizde 8.5 enflasyon ongoriiliiyor. Neden olmasin? Ancak yilin

daha ilk giinlerinde sadece kendi cabalarimizin degil bulundugumuz cografyanin zorlugunu

da dikkate almamiz gerekliligi kendini bir kez daha hatirlatti. Ates ¢cemberiyle kusatilan
tilkemizin, bir yandan iiretirken diger yandan boélgesel ve uluslararasi dengeleri de

- gozetmesi ve 6nlem almasi gerekliligi ortadadir” dedi.

Tiirkay, enflasyonla ve issizlikle miicadele etmenin en kestirme iki yonteminin tarim ve
. turizm oldugunu bir kez daha hatirlatirken, “2019'da turizm yiiziimiizii giildiirdii. Tarimda ise
isler biraz zor olabilir. Onlem alinmazsa enflasyon istenilen yerde durmayabilir” diye

konustu.

Tiirkay, 2020'nin saglik mutluluk ve huzur ile birlikte bol kazangh bir yil olmasim diledigini
de ifade etti.

Bulten, uyllk makroekonomik gelismelere iliskin bilgilendirme amaciyla BUSIAD iyelerine yonelik olarak -hazirlanmaktadir. Kullanilan haber ve
veriler, guvenllir oldugu dusiinillen ve kamuya agik kaynaklardan derlenmektedir. Bultende yer alan yorum ya da tahminler, Uyelerin karar
alma'sirecine yonelik bir nitelik tasimamaktadir. Bu nedenle, BUSIAD ve biilten hazirlayicilarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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