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ENFLASYON ACIKLAMASI ve AYLIK MAKROEKONOMIK
DEGERLENDIRME

PARA POLITIKASI VE FAiZ

TCMB, Eyliil 2018’den Haziran 2019’a kadar olan dénemde politika faizi olan bir hafta vadeli
repo ihale faiz oranini yiizde 24 diizeyinde sabit tutmustu. Temmuz ayinda yapilan toplantida

ise bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini yiizde 24’ten yiizde 19,75’e diistirmiistiir.

Kiiresel biiytime gortintimiindeki zayiflama egilimi giderek belirginlesirken FED’in 11 yil
aradan sonra ilk kez faizleri indirmesi yaninda ECB'nin Eyliil ayinda para politikasinda
gevseme yoniinde bir adim atacagr yoniindeki beklentiler giiclenmistir. Ticaret savaslar1 ve
korumacilik egilimleri ise kiiresel politika belirsizliginin yiiksek diizeyde stirmesine neden
olmaktadir. Bu nedenle, gelismekte olan iilke ekonomilerine yonelik sermaye akimlarinin
dalgali ve zayif bir seyir izledigi gozlenmektedir. TCMB'nin enflasyon goriintimiindeki
iyilesme ve iilke risk primindeki gerileme egiliminin stirmesine bagli olarak kademeli faiz

indirimlerine devam etmesi beklenmektedir.

Biilten, aylik makroekonomik gelismelere iliskin bilgilendirme amaciyla BUSIAD iyelerine yonelik olarak hazilanmaktadir. Kullanilan haber ve
veriler, guvenilir oldugu. dusinilen ve kamuya acik kaynaklardan derlenmektedir. Biltende yer alan yorum,ya da tahminler, Gyelerin karar
alma surecine yonelik bir nitelik tasimamaktadir. Bu nedenle, BUSIAD ve bilten hazirlayicilarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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SANAYI URETIM ENDEKSIi, KAPASITE KULLANIMI ve REEL KESiM GUVEN ENDEKSI

Mayis 2019'da %1,3 artis gosteren sanayi tiretimi, Haziran 2019'da %3,7 diizeyinde azalis
sergilemistir. Agustos 2019 itibariyle, imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani, bir
onceki aya gore 0,3 puan artarak %76,2 seviyesinde gerceklesmistir. Agustos 2019 itibariyle Reel
Kesim Giiven Endeksi, bir onceki aya gore 5,5 puan azalarak 102,1 seviyesinde gerceklesmistir.

TUKK tarafindan aciklanan Ekonomik GUven Endeksi Agustos ayinda bir nceki aya gore
%7,9 oraninda artarak 80,7 degerinden 87,1 degerine yUkselmistir. Ekonomik gUven
endeksindeki artis, tUketici, hizmet sektdrU, perakende ticaret, reel kesim glven endeksi
ve, insaat sektért guven endeksinde artislardan kaynaklanmustir.

TCMB tarafindan yayimlanan Agustos ayl Beklenti Anketi sonuclarina goére; TUrkiye
ekonomisinin 20192 yi bUyUme beklentisi bir dnceki anket déneminde %-0,002 iken bu
anket doneminde % 0,02 olmustur. Turkiye ekonomisinin, 2019 yilinin ilk ceyreginde
gobzlenen daralmanin ardindan ikinci ceyrekte de %-1,5 kUcUIme kaydettigi gérGIimustur.
Harcamalar itibariyle kamu ve net ihracatin bUOyUmeye katkisi pozitif  olurken
yatinmlardaki sert azalis bUyUmeyi ciddi olcUde asagdr yonlu etkilemistir. TUketim
harcamalannda ise dnceki ceyrege gdre daralmanin ivme kaybettigi gdzlenmektedir.
Sektorler itibariyle degerlendiriidiginde ise, tarm ve hizmetler sektéri bUyUmeye katki
verirken sanayi ve ozellikle insaatta gdzlenen daralma bUyUmeyi olumsuz etkilemistir.
OncU géstergelerde kismen toparlanma olsa da, yilin ikinci yansi icin de bUyUmenin
mevcut kompozisyonunu surdUrmesi beklenmektedir.

1SSiZLIK
Mayzis 2019 itibariyle Tiirkiye genelinde issizlik oran1 %12,8 seviyesinde gerceklesmistir. Ayni
donemde tarim dis1 issizlik orani ise %15 olarak tahmin edilmistir. 15-24 yas grubunu kapsayan

issizlik orani %23,3 diizeyindedir. Istihdam oran1 %46,1 olurken isgiictine katilm orani %52,9

seviyesinde gerceklesmistir.

Billten, aylik makroekonomik gelismelere iliskin bilgilendirme amaciyla BUSIAD iyelerine yonelik olarak hazilanmaktadir. Kullanilan haber ve
veriler guvenilir oldugu dusunulen ve kamuya acik kaynaklardan derlenmektedir. Biltende yer alan yorum ya da tahminler, Gyelerin karar
alma surecine yonelik bir nitelik tasimamaktadir. Bu nedenle, BUSIAD ve bilten hazirlayicilarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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Bu donemde istihdam edilenlerin %18,3'ti tarim, %19,6’s1 sanayi, %5,5'i insaat, %56,6's1 ise
hizmetler sektoriinde calismaktadir. Onceki yil ile karsilastirildiginda tarrm sektdriiniin

istthdam edilenler igindeki pay1 0,5 puan, insaat sektoriintin pay1 1,7 puan azalirken, sanayi

sektoriiniin pay1 0,1 puan, hizmet sektoriiniin pay1 2 puan artmis gostermistir.

DIS TICARET ve CARI DENGE

Temmuz 2019 itibariyle, yillik bazda ihracat %,7,9 artarak 15,2 milyar dolar, ithalat ise %8,5
azalarak 18,3 milyar dolar diizeyinde gerceklesmistir. Boylelikle dis ticaret agig1 %46,9 azalarak

3,2 milyar dolara gerilemistir. Ihracatin ithalati karsilama oran1 %82,6 olarak gerceklesmistir.

Cari islemler hesabi, bir 6nceki yilin Haziran ayma gore 2,471 milyon dolar azalarak 548 milyon
dolar agik vermistir. Bunun sonucunda cari islemler hesab1 Kasim 2002’den bu yana ilk kez fazla
vermistir. Tktisadi faaliyette gozlenen daralmaya bagli olarak dis ticaret agiginda kaydedilen
gerileme, cari agigin diismesinde belirleyici olmaya devam etmektedir. Seyahat gelirlerindeki

onemli artis ve turizm gelirlerinin cari acigin azalmasinda rol oynadig1 gézlenmektedir.

Dis ticaret acisindan mevcut veriler, iktisadi faaliyette meydana gelen gerilemenin dis ticaret
dengesini olumlu etkisinin siirdiigiine isaret etmektedir. Yilin ikinci yarisinda dis ticaret
dengesinin seyrinde, i¢ talebin dengelenme diizeyi ve ihra¢ pazarlarindaki goriiniimiin

belirleyici olacag1 anlasilmaktadir.

Bulten, aylik makroekonomik gelismelere iliskin bilgilendirme amaciyla BUSIAD Uyelerine yonelik olarak hazirlanmaktadir. Kullanilan haber ve
veriler; guvenilir oldugu dusunulen ve kamuya acik kaynaklardan derlenmektedir. Biltende yer alan yorum ya da tahminler, Gyelerin karar
alma surecine yonelik bir nitelik tasimamaktadir. Bu nedenle, BUSIAD ve bilten hazirlayicilarinin herhangi bir'sorumlulugu bulunmamaktadir.
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\  Bursa ve Tiirkiye ekonomisine biiyiik katma deger saglayan iiyeleri ile sivil ekonomik toplumda gii¢ birliginin ifadesi olan Bursa
Y Sanayicileri ve Isinsanlart Dernegi’nin (BUSIAD) Yinetim Kurulu Baskani Ergun Hadi TURKAY, Agustos Ayt enflasyon verileri ile
y makroekonomik gelismeleri degerlendirdi. Konuyla ilgili basin biilteni asagidadur.

BUSIAD in Agustos Ay Enflasyon Degerlendirmesi

x “Bolluk yaratmamiz sart”

Bursa Sanayicileri ve isinsanlan Dernedi (BUSIAD) Yénetim Kurulu Baskani Ergun Hadi
. Tdrkay, agustos ayi enflasyonun beklentilerin alfinda gerceklesmesinin  sevindirici
. oldugunu, bolluk yaratiinca rakamlarin istenen seviyelere dogru geldigini sdyledi.

f';.';f; BUSIAD Baskani Turkay, beklentilerin 1.30 seviyelerinde olmasina karsin gerceklesen
\w rakamin 0.86 cikmasinda tarm Urinlerindeki bollugun etkisinin acikca gérildugunu ifade
| ederek, “Alkol ve tUtinde yasanan artis ise enflasyonun daha da dismesini engelledi.
3 Enerjiye yapillan zammin ayni oranda enflasyona yansimamasini umuyoruz” dedi.

- Torkay, enflasyondaki gerilemenin ayni oranda devam etmesi halinde Merkez
- Bankasi'nin yil sonu hedefi olan 13.9'a ulasmanin mUmkon olabilecegini ancak
* sonbahar ve kista buyUk engeller oldugunu da hatirlatti.

TUrkay, soyle devam etti:

“Bir ay arayla dogal gaza yapilan zamlar, ‘Enflasyonla mUcadele bittimi2’ Sorusunu akla

. getfiriyor. Gida UrUnleri yeniden zamlanirsa ve enerjiye yapillan zamlar ayni sekilde

= UrUnlere yansirsa hedeften uzaklasma da yasanabilir. Enflasyonu, maliyetlerin azalmasi

. ve bollukla dUsUrebiliriz. Maliyetleri dUsUrmek cok da elimizde olmadidr icin bize en yakin

¢6zUm bolluk yaratmaktir. Bu da Uretimin énindeki engellerin asiimasiyla olur. Uretim

. artarsa, enflasyon duUsecedi gibi, istihdom ve buUyUme de saglanz. Buraya
- odaklanmaliyiz.”

- Tekrar glven ortaminin olusturulmasinin sart oldugunu kaydeden Turkay, “Kapasiteler
. fam olarak kullanilamadigi icin yeni yatinmlar da beklemeye alinmis durumda’ dedi.

Bulien ayilk mukroekonomlk gelismelere iliskin bilgilendirme amaciyla BUSIAD iyelerine yénelik olarak hazirlanmaktadir. Kullanilan haber ve
~veriler, guvenllir oldugu dusiinillen ve kamuya agik kaynaklardan derlenmektedir. Bultende yer alan yorum ya da tahminler, Uyelerin karar
alma surecme yonelik bir nitelik tasimamaktadir. Bu nedenle, BUSIAD ve biilten hazirlayicilarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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